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| snart halvandet ar har vi hgrt om fin-
anskrise alle vegne. Efterhanden er
det blevet ret neerveerende med bank-
krak i Danmark, rente-uro, og senere
EU’s tale om gkonomisk tilbagegang
og stigende arbejdslgshed over hele
Europa.

| denne maneds udgave af NOTAT
fors@ger vi at opklare nogle af begre-
berne og at kaste lys over det politiske
spil om gkonomien i Europa.

Ifalge nogle euro-tilhangere viser
finanskrisen at Danmark bgr afskaffe
kronen. Det skal nok blive en interes-
sant debat at fglge. Euroland - gko-
nomi- og valutaunionen - er blevet
sammenlignet med et agteskab. Man
indgar en temmelig naer og bindende
kontrakt. Vi ser neermere pa hvordan
det gar i segteskabet.

Ingen vil vist bestride at der er
slinger. Faktisk falder segteskabet
mere og mere fra hinanden.
@konomierne divergerer i stedet for at
konvergere som meningen og forud-
saetningen var. Med danske ord skulle
gkonomierne tilnaerme sig hinanden i

Far Euroland

styr pa

sig selv’

stedet for det modsatte. Méaske skal
man ligefrem pa et tidspunkt gribe til
en fredelig og ordnet separation frem
for en voldsom skilsmisse, siger en
gkonom om Euroland (side 24-25).

| Danmark drister nogle sig til at
neevne det igennem 25 ar unaevnelige
fy-ord - flydende valutakurs (side 26-
27). For hvorfor dog veere bundet til
euroen, nar det bedre kan betale sig
at forlade Eurolands venteveerelse,
hvis man alligevel ikke vil ind?

En anden diskussion fra den sene-
ste euro-krone afstemning i septem-
ber 2000 er dog blevet overhalet: Vi
behgver ikke at tage reglerne i Euro-
land sa tungt - det er der alligevel in-
gen andre der gar (med knagende
aegteskab til fglge).

Sadan kan finanskrisen vende op
og ned pa mange ting. Hvor de sidste
20 ar ellers har stéet i de nyliberalis-
tiske skonomers tegn, er den afdgde
britiske gkonom J.M. Keynes kommet
til 2ere og veerdighed igen i forbindel-
se med EU'’s aftalte genopretnings-
plan (side 6-7). Det var ham som

INTRODUKTION

sagde at staten aktivt skulle ind og
investere og stimulere forbrugernes
efterspgrgsel i nedgangstider.

Nu skal der ogsa mere kontrol
med de gigantbelgb, der dagligt
jongleres hen over hovederne pa be-
folkninger, regeringer og EU. Blandt
andet stér tidligere statsminister Poul
Nyrup Rasmussen i spidsen for et
forsgg pa at f& EU-regulering af de
ukontrollable fonde (side 20-23).

Det er ingen let mission. Dels er det
netop EU, og i Danmark Nyrups tidli-
gere regering, som har stéet i spid-
sen for det modsatte, dels er der
steerk modstand fra blandt andet fin-
ansverdenens lobbyister - og de er
endda inviteret med til bords i EU’s
radgivningsgrupper
(side 14-15).

Ar 2009 vil vise
om der kommer
mere styr pa savel
euro-aegteskabet
som de Igbske ka-
pitalbeveegelser.

Erling Bottcher
God lzeselyst!

redakter
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RECESSION. Nu er vi allerede i gkono-
misk tilbagegang - recession - og det bli-
ver veerre endnu. Teknisk set har man
fastlagt at der er tale om recession nar et
lands gkonomiske veekst gar i minus i
mindst to kvartaler i treek. Sa falder lan-
dets bruttonationalprodukt reelt, landet
bliver fattigere.

EU-Kommissionen konkluderede i sin
efterarsprognose 2008 at "veeksten” i EU
var negativ i arets to sidste kvartaler.

| prognosen bliver der trukket marke
skyer op over gkonomien i Europa. Kom-
missionen forudsa at den gkonomiske
vaekst i ar 2008 ville blive halveret i forhold
til det foreg&ende ar, nemlig 1,4 pct. mod
2,9 pct. i &r 2007. For ar 2009 forudser
Kommissionen et endnu mere brat fald,
helt ned til 0,2 pct. for EU-landene som
helhed.

Men billedet er ikke det samme over-
alt. Veeksten bliver lavest i de vesteuro-
peeiske lande, og allerlavest i euro-lan-
dene. | Euroland forventes den gkonomi-
ske vaekst kun at ende pa 1,2 pct. i 2008
og pa 0,1 pct. i 2009. Til gengeeld gar det
bedre med den gkonomiske vaekst i de
fleste gst- og centraleuropeeiske lande,
selv om kurven ogsa her peger nedad.

Krisen er global, men helt klart veerst i
USA og Europa.

Asien ikke ramt
Pa verdensplan gér den gkonomiske
vaekst ogsa ned, men pa et andet niveau.
Fra 3,75 pct. i 2008 til 2,25 pct. i 2009. For-
klaringen er at bl.a. de nye veekstgkono-
mier i Asien og Latinamerika hidtil er sty-
ret nogenlunde uden om finanskrisen.

Finanskrisen kom pa et tidspunkt hvor
der i sdvel USA som i en del europeeiske
lande, herunder Danmark, er krise pa
boligmarkedet. Derfor rammer det ekstra
hardt at omverdenens efterspargsel efter
varer daler kraftigt.

Ogsé arbejdslgsheden vil stige, i EU
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Arbejdslesheden forventes at stige til 7,8 procent i EU i 2009.

som helhed til 78 pct. og i Euroland alene
til 8,4 pct. i 2009. Men der er meget store
variationer. Holland og Danmark har feer-
rest arbejdslgse i befolkningen, ca. 3,4
pct., mens man f.eks. for Spanien forventer
at den i forvejen store spanske arbejdslgs-
hed risikerer at stige helt op til 15 pct. i ar
2010.

Eneste gode tal er egentlig inflationen.
Det gar meget godt med at holde den i
ave, og det skyldes iseer at meget blev
reddet af de steerkt faldende oliepriser i
andet halvar af 2008.

-

Til gengeeld vil de statslige underskud
pa budgetterne vokse voldsomt, forudser
Kommissionen. Fra gennemsnitligt 1 pct. i
2007 - til 1,6 pct. i 2008 - til 2,3 pct. i 2009
- til 2,6 pet. i 2010.

Nedgangstendenser

dominerer

Prognoserne er, som Kommissionen skri-
ver, "belastet med betydelige usikkerheder
og nedgangsrisici”. Finanskrisen kan blive
veerre endnu, kan vare i laengere tid og
kan pévirke gkonomien steerkere og give
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Rode tal 0gs3
| Danmark

Danmarks Statistik offentliggjorde
den 1. december 2008
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Dystre udsigter for europzeisk skonomi i 2009 har ngdvendiggjort en gkonomisk
genopretningsplan for Europa. EU-Kommissionens 21 sider lange katalog

af forslag blev hefligt modtaget af stats- og regeringscheferne, men heller ikke mere.
De enkelte medlemslandes hjalpepakker vil vaere vidt forskellige.

Den store
genopretningsplan

EU-HJALPEPAKKEN. Ikke feerre end
1.500.000.000.000 kroner bgr der ifglge
EU-Kommissionen bruges pa en europae-
isk gkonomisk genopretningsplan. Det gi-
gantiske belgb p& 1500 milliarder kroner
er 1,5 pct. af EU-landenes gkonomi, og
svarer til EU’'s nuvee-
rende budget. Baggrun-
den er alvorlig nok - og
citeres her fra Kommis-
sionens forslag:

»Den globale finans-
krise har ramt EU hardt.
Kreditstramninger, fald i
huspriserne og vaklende
barser er alle faktorer,
der er med til at svaekke
forbrugernes tillid, for-
brug og investeringer.
Husholdningerne er ud-
sat for et reelt pres.
Virksomhedernes ordre-
bager er tomme. | sek-
torer, som er afhaengige
af forbrugerkredit -
f.eks. privat byggeri og
bilindustrien - er mar-
kederne i mange
medlemsstater alvorligt
ramt af krisen.

De seneste gkono-
miske prognoser har
tegnet et dystert billede
med en vaekst teet pa
nul, risiko for gkonomisk
afmatning i EU i 2009
og en stigning i antallet
af arbejdslgse med nee-
sten 2,7 millioner i de
kommende to &r, hvis

der ikke treeffes korrigerende foranstalt-
ninger.«

Som ovenstdende viser er der séledes
nok at tage fat pa. Men det gér ikke helt
sa hurtigt som gnsket af EU-Kommissio-
nen.

Enighed om det store rammebelgb
Forslagene fra EU-Kommissionen blev i
november vidt og bredt omtalt som "EU’s
hjeelpepakke” Det er dog en ukorrekt va-
rebetegnelse. EU har ikke hverken en gko-
nomisk regering eller en finansminister
med sa mange penge eller
magt til at bruge dem. Pla-
nen skal udfgres i de en-
kelte medlemslande, pen-
gene skal anvendes i de
enkelte medlemslande, og
endelig skal planen vedta-
ges af de enkelte medlems-
lande. Det sidste skete pa
EU-topmadet i december
2007.

Her tog stats- og
regeringscheferne stilling til
den gkonomiske genop-
retningsplan, selv om me-
diebilledet blev preeget af
beslutningerne om en
klimapakke og om endnu
en irsk folkeafstemning om
Lissabon-traktaten.

Stats- og regerings-
cheferne blev enige om at
der er brug for initiativer i
den starrelsesorden som
EU-Kommissionen har
foreslaet. Belgbet for det
samlede antal initiativer vil
lgbe op i 1,5 procent af
gkonomien i EU, ifalge kon-
klusionerne fra topmgdet.
Det vil kun fremtiden kunne
vise, og det vil komme an
pa hvorledes opgaven gri-
bes an i de enkelte lande.



Bedst kendt er det at Tysklands
kansler Angela Merkel har en langt
mere kglig holdning over for indgreb i
gkonomien end de andre store landes
ledere. Hun blev saledes slet ikke invite-
ret med da Englands premierminister
Gordon Brown tre dage for EU-topmg-
det holdt formgde med Frankrigs preesi-
dent Nicolas Sarkozy og EU-Kommissio-
nens formand Barroso. Det er farste
gang i flere ar at Tyskland og Frankrig
ikke har haft formade.

En EU-pakke og 27 andre pakker

P& EU-topmgdet lovede man hinanden at
Europa skal »seette samlet, kraftigt, hurtigt
og afggrende ind« og endvidere at genop-
retningsplanen udger »en sammenheaen-
gende rammex for det de enkelte med-
lemslande ger.

EU-hjeelpepakken udger for en sjette-
dels vedkommende EU-initiativer, mens
de resterende 85 procent af pakken altsa
naermere ma karakteriseres som 27 lan-
des 27 forskellige nationale genopret-
ningsplaner.

Medlemslandene har hver iseer alle-
rede redet i forskellige retninger. Mens
store lande som Storbritannien og Frank-
rig har fgrt an i diverse genopretnings-

EU’s regeringsledere blev i december 2008 enige
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om at lempe forbuddet mod statsstotte,

for at hjeelpe de sektorer “der er vaerst ramt, og som er de

: : i vigtigste set i 'relari%il den pkonomiske struktur’.
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initiativer, ventes for eksempel Tyskland
farst at spille ud med en starre plan i lgbet
af det tidlige forar 2009.

P& EU-plan blev man enige om at alle
disse hjeelpepakker skal »veere tids-
begraensede og malrettes mod de sekto-
rer, der er vaerst ramt, og som er de vigtig-
ste set i relation til den gkonomiske struk-
tur (f.eks. bilindustrien og byggeriet).«

Vil fortsat se stort pa @MU-krav
Stats- og regeringscheferne anerkender
igen at det kan veere ngdvendigt at se
stort pa de stramme regler vedrarende
euroen. Reglerne blev i praksis udvandet i
2005, efter at bade Tyskland og Frankrig i
flere ar havde brudt reglerne med for
store underskud (se artikel side 8).

Den ene del af genopretningsplanen
er en klassisk stimulering af forbrugernes
efterspargsel ved at pumpe penge ud til
forbrug, hvilket kan fare til stigende un-
derskud pa de offentlige budgetter. Et sa-
dant underskud pé de offentlige budgetter
skal dog veere "i fuld overensstemmelse
med stabilitets- og veekstpakken”, det vil
blandt andet sige at underskuddet skal af
vejen "snarest muligt” og "i takt med den
gkonomiske genopretning,” som det hed-
der det i topmgdets konklusioner.

i ! '}t".‘-
<l 12 # P

Genopretningsplanens andel del er
forskellige bidrag fra EU’s politikker ved-
rarende det indre marked, blandt andet vil
EU
» speede op for kommende beslutninger
om kapitalkrav til banker, forsikrings-
selskabers solvens, finansielt tilsyn og
regnskabsstandarder

+ skabe hurtigere procedurer for at fa
penge ud i omlgb fra EU’s forskellige
fonde, samt skabelse af en ny 2020-
fond for energi, klimaaendringer og in-
frastruktur (Margueritefonden)

* lempe EU-forbudet med statsstatte

» lempe direktivet om offentlige indkab,
sa EU’s ofte langsommelige procedure
om udbud forkortes og forenkles

+ skabe hurtigere og mere fleksibel an-
vendelse af konkurrencereglerne

+ skabe feerre administrative byrder for
mindre og mellemstore virksomheder.

Til sidst skal EU i gang med at se pa hvad

der skal med EU’s s&kaldte Lissabon-stra-

tegi om at gare EU til verdens mest kon-

kurrencedygtige skonomi inden ar 2010.

Det kan iseer vaere satsning pa emner som

energi, informationsteknologi, nanotekno-

logi, rumteknologi og biovidenskaberne. ¢
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Det er vanskeligt

at blive medlem

af euroklubben.

Men inde i klubhuset
tager man ikke

de feelles ordensregler
serlig tungt.

Bkonomisk Union:

Fra spandetroje
til lose elastikker

REGELBRUD. Der er fem krav som EU-
lande skal opfylde for at bruge feelles-
valutaen euro (se faktaboks).

Men der er kun to krav som skal over-
holdes lgbende. De to krav geelder i og for
sig alle 27 EU-lande. Men kun medlem-
merne af euroklubben kan straffes for at
bryde reglerne - i hvert fald i teorien.

For det farste ma den offentlige geeld
ikke overstige 60 procent af bruttonatio-
nalproduktet (BNP).

Belgien og Italien har aldrig opfyldt
dette krav, selv om de kom med i klubben

»Ude af kraft«
For det andet er der i den sékaldte Sta-
bilitetspagt sat et loft p4 medlemsstater-
nes finanser, sa budgetunderskuddet ikke
ma veere stgrre end 3 procent af BNP.

Her gér det forelgbig lidt bedre - pa
papiret. | juli i ar var der ingen direkte
greenseovertreedere i klubben, om end
Frankrig var meget teet pa (-2,8), og ven-
tes at overskride graensen nzeste ar. |
praksis far det imidlertid naeppe nogen
betydning.

Da NOTAT henvender sig til Finn

fra starten.
Syv af de nuveerende 15 eurolande be-
finder sig pa den forkerte side af geelds-
greensen. Flere er pa vej.
Seneste officielle gennemgang
er fra sommeren 2008 inden fin-
anskrisen brgd ud for alvor i
Europa, og inden rednings-
planer og stimulanspakker
blev sat i veerk.
Siden da er den of-
' fentlige geelds-
\\\ seetning vokset

ganske meget.

@strup, lektor pa Institut for finansiering
ved handelshgjskolen CBS, for at hgre
hvilke statistiske oplysninger om Stabili-
tetspagten som han mener giver det aktu-
elle billede, svarer han spontant:

»Hvis jeg var dig ville jeg bruge min
energi til noget andet. De regler er ude af
kraft og har veeret det leenge.«

Skyldig uden straf

Udskiftningen af speendetrgjens faste
beelte med nogle meget Igse elastikker
blev pabegyndt i 2003. De gkonomiske og
politiske sveerveegtere Frankrig og Tysk-

>

Medlemmer af klubben

12 af de 15 ,gamle" EU-lande (siden 2002) er med i
euro-samarbejdet, det vil sige alle undtagen Storbritan-
nien, Danmark og Sverige. Hertil kommer Slovenien (si-
den 2007), Cypern og Malta (siden 2008) og Slovakiet
(siden 2009).

Litauen var i foraret 2008 teettest pa at blive naeste
medlem.

Danmark og Storbritannien har et formelt forbehold
for deltagelse. Sverige star udenfor efter en folkeafstemning
i 2003, hvor 56 procent stemte nej. Formelt set sker det
ved at den svenske krone "flyder" uden at veere knyttet
til kursen for euroen. Men Sverige har ikke bedt om, og
har aldrig faet, en formel undtagelse. Kommissionen og
Centralbanken (ECB) papeger regelmaessigt at Sverige ikke
opfylder sine krav, senest i maj og juni 2008.
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land skulle idemmes bgder for at have
overtradt underskudsmalet pa 3 procent.
Muligheden for at straffe "lgsagtige” lande
farst med tvangsdeponering af penge og
bagefter konfiskation af det deponerede
belgb er en del af reglerne i euroklubben.

Sadan kom det ikke til at ga. Minister-
radet neegtede at efterkomme Kommissio-
nens anbefaling. Der var ikke politisk
stemning for at straffe de to store.

Det kom der en retssag ud af, men
vigtigst var, at en ny og blgdere fortolk-
ning af stabilitetspagten senere sa dagens

lys.

»Na europzeiske mal«
P4 et topmade i Bruxelles i marts 2005
blev EU-lederne enige om at tage hensyn

til om underskud kan teenkes at fremme
"potentiel vaekst”, til "konjunkturbetingel-
ser”, til "gennemfgrelsen af politikker som
led i Lissabon-dagsordenen” (fremme af
konkurrencekraft), og til udgifter til "forsk-
ning, udvikling og innovation”.

Sa skulle der veere plads nok til nogle
ekstraudgifter.

Men derudover skal der ogsa tages
hensyn til faktorer som regelbryderen selv
mener er udgifter til gode formal.

Disse blev beskrevet som bidrag til at
»fremme international solidaritet« og bi-
drag til at na "europeeiske politiske mal,
navnlig Europas forening”.

| virkeligheden handlede det iseer om
at omkostninger i forbindelse med den ty-
ske genforening som skulle regnes som

en acceptabel forklaring pa et finansielt
underskud.

»Exceptionelle omstendigheder«

Hvis der stadig skulle vaere en enkelt fi-
nansminister eller to som er bange for at
have overskredet underskuddet pa 3 pro-
cent, s& er der kommet nye beroligende
forsikringer at leene sig op ad.

Pa topmgdet den 15-16. oktober 2008
mindede deltagerne hinanden om at an-
vendelsen af stabilitets- og vaekstpagten
"bar afspejle de exceptionelle omsteendig-
heder som vi oplever, sddan som reglerne
heri foreskriver det”

Da Kommissionen den 26. november
preesenterede sit forslag til en stimulans-
pakke var bundlinjen at medlemslandene

Kravene for at komme med i euro-klubben Tilladte undskyldninger for at bryde euro-reglerne

Maksimalt 3 procent budgetunderskud og 60 procent statsgeeld i forhold til
BNP (bruttonationalproduktet)

® Selvsteendig nationalbank — bankens beslutninger skal ikke kunne
pavirkes af politiske krav eller gnsker.

e Lav inflation — maksimalt 1,5 procent hgjere prisstigning end i
de tre EU-lande med den laveste inflation i det seneste ar. Den
aktuelle taerskel er 3,2 procent pa basis af den lave inflation i
Malta, Holland og Danmark.

® Rentekontrol — maksimalt 2,0 procent hgjere rente end den lange
rente i de tre lande med den laveste inflation. Den aktuelle taerskel
er 6,5 procent baseret pa vaerdier for Malta, Holland og Danmark.

® Underskud — maksimalt 3 procent budgetunderskud og 60 pro-
cent statsgeeld i forhold til BNP (bruttonationalproduktet).

e Vekselkurs — den nationale valuta ma under to ar ikke have be-
vaeget sig mere end 15 procent over eller under kursen pa euroen.

Tilladt undskyldning for at overskride geeldsgraensen: at det gar den rigtige vej.

Tilladte undskyldninger for at overskride 3 procents budgetunderskud:

(...) potentiel veekst, fremherskende konjunkturbetingelser, gennemfarelsen af
politikker som led i Lissabon-dagsordenen (at fremme konkurrencekraft - red.)
og politikker til fremme af forskning udvikling og innovation.

Desuden:
(...) finansielle bidrag til at fremme international solidaritet eller bevare dem pa
et hgjt niveau og na europaeiske politiske mal, navnlig Europas forening (...)

Kilde: Formandskabets konklusioner fra
Det Europceiske Rdds made i Bruxelles den 22-23. marts 2005
Kilde: ECB's konvergensrapport 2008
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skal ekspandere sig ud af krisen ved at af-
seette 1,5 procent af BNP til investeringer,
statteordninger og/eller skattelettelser.

Det vil umiddelbart sende mindst fem
eurolande pa den forkerte side af under-
skudsgraensen - Irland, Greekenland, Ita-
lien, Frankrig, og Portugal.

Gor hvad de vil

Men, beroliger Kommissionen, de anbefa-
lede udgifter vil ligge indenfor den foran-
drede Stabilitetspagts »fleksibilitet«.

»Det er helt til grin. Det vi har set med
redningspakkerne til bankerne er hvordan
alle stater har veeret meget ivrige til at pa-
tage sig mere geeld. Stabilitetspagtens
regler har ikke haft nogen som helst be-
tydning. Nar det kommer til stykket, gar
landene hvad de vil. Kommissionens udspil
er mest politisk pynt« siger Finn @strup pa
CBS.

Dog kan de fem konvergensregler sta-
dig have en betydning som teerskel til
euroklubben. De kan bruges som argu-
ment for at sige nej til et land der gnsker
at komme med i euro-klubben, og pa den
made blive et redskab til at tvinge disse
lande til at fgre en bestemt gkonomisk po-
litik.

Blandt andet af den grund vil der ga
rigtig lang tid inden det ekstremt geelds-
plagede Island kan lukkes ind i klubben -
hvis isleendingene skulle gnske det en dag,
og hvis man vil kreeve adgangsreglerne
overholdt. Det samme geelder de baltiske
lande, Polen, Ungarn og Tjekkiet.

Og maske ogsa Danmark:

»Med de nye gkonomiske tal, og med
garantiforpligtelser til bankverdenen vil
Danmark méaske heller ikke veere kvalifice-
ret til euromedlemskab selv om der skulle
veere en politisk interesse for det« siger
Finn @strup. &

"Stadig for snavre band”

e

Selv om eurolandene ikke bliver straffet for
sine underskud, er stabilitetspagten stadig et problem,
mener professor Jesper Jespersen.

DESTABILITETSPAGT? Opblgdningen af
stabilitets- og vaekstpagten i 2005 var et
trin i den rigtige retning, men det var ikke
nok.

»Spaendetrgjen er der stadigveek. Sa
snart et land neermer sig den tilladte
underskudsgraense, bliver der slaet pa
gong-gongen og sa retter man sig ind,«
siger Jesper Jespersen, professor i gko-
nomi ved Roskilde Universitet.

Han mener at Tyskland er et eksempel
pa at reglerne om offentligt budget-
underskud har lagt en deemper pa den
mulige veekst:

»Tysklands helt overskyggende pro-
blem har veeret en for stor privat opspa-
ring i kombination med for smé investe-
ringer i tysk produktion. S& ger stabilitets-
og veekstpagten ondt veerre, fordi kravet
om at mindske budgetunderskuddet har
indebaret at ogsa offentlige investeringer
er blevet skaret ned, hvilket har gget ar-
bejdslgsheden yderligere.«

Sadan gar det nu

For farste gang siden @MU-starten 2002 overholdt alle eurolandene sommeren 2008
medlemskravet pa maksimalt 3,0 procent budgetunderskud.

Af alle EU-lande er det for tiden kun Storbritannien og Ungarn som Kommissionen
har et kritisk gje pa. Ingen af de to lande har dog aktuelt et gnske om fuld eurodeltagelse.
Men det er historie nu.

Ifglge Kommissionens gkonomiske prognose fra den 3. november 2008 vil Frankrig og
Irland overskride 3 procentgraensen naste ar, maske ogsa Spanien og Portugal. Men den
prognose tager ikke hgjde for de forskellige redningspakker eller de statslige udgift-
s@gninger som er vedtaget eller pa vej.

Jesper Jespersen som er en varm for-
taler for keynesianismen - at et samfund
ma gge efterspargslen ved at pumpe flere
penge ud i krisetider - noterer med en vis
tilfredshed at han langt fra er alene om
kritikken af stabilitetspagtens graenser.

»Den tidligere kommissionsformand
Romano Prodi kaldte den ligefrem for
dum. Avisen Financial Times talte pa et
tidspunkt om en destabilitetspagt. Og nu
kan jeg laese rygter om at Kommissionen
ger sig tanker om at haeve greensen for
det tilladte underskud til 4,5 procent nae-
ste &r« &




Ungarerne ma spande livremmen ind endnu engang.
Det er prisen for at lane 150 milliarder kroner af Valutafonden og EU.

NO@DHJAELP. Som det farste EU-land ka-
stede Ungarn i oktober 2008 handkleedet i
ringen og anmodede om hjeelp for at
undgé en statsbankerot.

Redningspakken pé naesten 150 milli-
arder kroner svarer til naesten en femtedel
af landets samlede produktion. Det stgrste
l&n pa 93 milliarder kroner kommer fra
Den Internationale Valutafond. EU smed
yderligere 48 milliarder oveni og signale-
rede dermed at man vil ggre alt for at
undgéa en gkonomisk kollaps i et med-
lemsland. Endelig betaler Verdensbanken
7.5 milliarder.

Pengene skal genskabe tilliden til den
kriseramte ungarske gkonomi.

Betingelser

For Valutafonden er der tale om en paen
udskrivning. Angiveligt rader den over 200
mia. dollars. Lanet til Island i efteréret
2008 var pa 2 milliarder, mens Ukraine har
l&nt 16,5 milliarder.

Til gengeeld for lanet har Valutafonden
stillet en reekke skrappe betingelser. Den
ungarske regering har forpligtet sig til at
fa underskuddet pa statsfinanserne ned
pa 2 procent i 2009. | 2006 var der rekord
stort underskud pa over 9 procent af
bruttonationalproduktet. Gennem en
stram finanspolitik forventes underskud-
det i ar at lande pa 3,4 procent.

Politikere fra hgjreflgjen har kritiseret
aftalen for at true Ungarns selvsteendig-
hed og underminere landets suvereenitet,
mens forskellige eksperter advarer om at
et offentligt spareprogram kan fare til sti-
gende arbejdslgshed og forveerre landets i
forvejen darlige gkonomi.

De sidste par ar har Ungarn som det
eneste af de nye medlemslande i EU skilt
sig ud med nul- eller minusvaekst, og en
medvirkende arsag til dette har veeret re-
geringens spareprogrammer.

Den opskrift pa at overvinde krisen
som i gjeblikket lyder fra EU’s topmgder,
er da ogsa den stik modsatte, nemlig at
tage de offentlige spenderbukser pé for at
seette gang i gkonomien.

Forinten i frit fald
Det akutte problem i Ungarn var at landet
var ved at Igbe tar for valuta. Hjeelpe-
pakken betad at den ungarske forint stop-
pede sit frie fald. Pa fa uger havde den
ungarske valuta mistet 20 procent af sin
veerdi, hvilket med et slag gjorde alle lan i
udenlandske valutaer meget dyrere.
Finanskrisen er kommet som et chok
for Ungarn som ellers er blevet oversvgm-
met af udenlandske investorer efter med-
lemskabet af EU. | lang tid har den ungar-
ske forint holdt kursen overfor euro og til-
trukket kapital fra udlandet.

Béade staten, virksomheder og privat-
personer har optaget de fleste af deres
lan i tyske, gstrigske og schweiziske ban-
ker og har gjort den ungarske gkonomi
dybt afheengig af udlandet.

| et desperat forsgg pa at tiltreekke
udenlandsk valuta haevede Centralbanken
renten fra 3 til 11 procent. Da heller ikke
det hjalp, slog regeringen alarm og bad
om assistance fra udlandet.

Farvel til en manedslon
Spareprogrammet vil uden tvivl gare
Ferenc Gyurcsanys socialdemokratiske
mindretalsregering mere upopular end
den allerede er. Det lykkedes dog i no-
vember at fa flertal for neeste ars finanslov
da de liberale stemte for. Forinden havde
Gyurcsany truet med at treede tilbage. Det
kriseramte liberale parti tradte ud af rege-
ringen i april 2008 og ville neeppe klare
spaerregraensen pa fem procent hvis der
blev udskrevet valg nu.

Finansloven bliver isaer dyr for pensio-
nister og offentligt ansatte. Hidtil har de
faet en ekstra maneds pension eller lgn
udbetalt én gang om aret, men den bliver
nu fjernet. Dertil kommer at pristalsregu-
leringen seettes ud af kraft i 2009. Med en
inflation pé over 5 procent er der derfor
udsigt til en markant nedgang i realind-
komsten. ¢
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Den danske bankpakke

Den danske bankpakke fra oktober 2008 er
indrettet anderledes end garantiordninger i
andre lande i Europa.

| Danmark garanterer staten for alle indskud
uden begraensninger, men bankerne skal selv
betale de fgrste 35 milliarder kroner. Farst
nar disse penge er brugt, skal staten traede
til. Byrden fordeles mellem bankerne i for-
hold til deres balance og dermed deres ud-
lansvirksomhed.

| andre lande har staten sat penge direkte pa
spil ved at kgbe aktier eller tilfgre kapital pa
andre mader. Det betyder naturligvis at skat-
teyderne risikerer at komme til at betale til
bankerne, men den risiko har man veeret vil-
lig til at lgbe.

En "dansk” lgsning ville nok ogsa have vaeret
umulig, fordi bankerne ikke kunne klare den.

| Danmark har det indtil nu kun vaeret for-
holdsvis sma banker der er gaet ned. Roskilde
Bank var landets 8. starste. | andre europaei-
ske lande har selv meget store banker veeret
ude i vanskeligheder.

For at tilskynde de danske banker til at ud-
lane flere penge, bebudede regeringen i de-
cember en ny pakke hvor staten skyder kapi-
tal ind i bankerne.

Det er ikke nok at man har beroliget [anerne.
For nu er bankerne blevet for forsigtige.

Europaeiske bank

BANKSTOTTE. P4 tre punkter har den
nuveerende krise feelles traek med den
store krise i 1929. Den er begyndt i USA.
Den skyldes spekulation i ikke-eksiste-
rende veerdier. Og i begge situationer har
banker optradt uansvarligt, om end pa
forskellig made.

| 1929 lante de amerikanske banker
folk penge med sikkerhed i aktier der slet
ikke havde den veerdi, som kursen angav.

| denne omgang har bankerne udlant
penge til kab af boliger pa helt uansteen-
dige vilkar. Lanerne skulle nemlig kun be-
tale ganske lidt i starten, hvorpa deres
ydelser gik sa drastisk i vejret at mange
ikke lzengere kunne klare renter og af-
drag.

Lan uden reel sikkerhed

Disse "subprime lan” var en ulykke for
amerikanske boligejere. Men de var ogsa
til skade for banker og finansselskaber i
Europa.

For de amerikanske banker udbgd
lanepakker hvor sikkerheden i stor ud-
streekning byggede pa subprime lan og
dermed slet ikke havde den sikkerhed
som langiverne forventede.

Da en af de starste amerikanske ban-
ker, Lehmann Brothers, gik fallit i septem-
ber 2008, gav det derfor store tab til ban-
kens kreditorer. Danske Bank tabte séle-
des et langt starre belgb pa denne bank,
end man siden tabte pa svindelfirmaet IT
Factory.

De billige lan holdt op
De europeeiske banker blev ogsa ramt af
en anden grund. Mange havde ydet store
I&n som de finansierede med billige 1an
fra de amerikanske banker. Da denne
kilde til 1an tarrede ud, stod det klart at
uhyggeligt mange af lanene var ydet pé et
uholdbart grundlag.

Det s& man iseer i Island, hvor de tre

———

starste banker alle matte overtages af sta-
ten, og den islandske krone mistede halv-
delen af sin veerdi.

Men ogsa i andre lande blev bankerne
ramt. For den uro der var om dem, fik et
stort antal indlanskunder til at mgde op og
kreeve deres penge.

Denne situation var livsfarlig for ban-
kerne, for ingen bank har s& mange
penge i kassen at den kan betale alle ind-
l&n tilbage. Det betyder ikke at pengene er
tabt, for de har sikkerhed i de penge som
bankerne har lant ud. Men disse penge
kan bankerne ikke kraeve her og nu, uden



Flere og flere lande kaber nu aktier
i nadlidende banker
for at tvinge dem til at ldne penge ud.

at det far ubehagelige virkninger for sam-
fundet.

rede den 9. september lod man garantien
omfatte banker der var udenlandsk ejede.

Anholdt for at sa tvivl
om lettiske banker

| .
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Efter de to dage blev Smirnova ganske vist

I@sladt, men han er stadig genstand for un-

dersggelse for "usandfaerdig informatijon"

;)g .har faet forbud mod at forlade Letland
Mirnova tager dog situationen ganske ro-

ligt. nJeg har
ht g kun sagt hyag alle ved,« siger

ctheLtlar;d h:r problemer er da 0gsa 4ben
- Landet har netop sgqt 5 et In
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solide kunder har haft sveert ved at fa for-
nyet deres kassekredit endsige fa den ud-
videt. Det forsteerker den gkonomiske
krise og féar arbejdslgsheden til at stige.

Garantierne er ikke nok

Nzesten alle giver garantier
De ydede garantier har beroliget l&nerne

Derfor har stort set alle lande i Europa

indfgrt garanti for indskydernes l1an, og
EU-Kommissionen har sagt ja til det - pa
betingelse af, at der ikke er forskel pa be-
handlingen af nationale banker og banker
fra andre EU-lande.

Denne bestemmelse forsyndede Irland
sig imod da man den 2. september ind-
forte garanti for 1an i alle de banker der
var irsk ejede. Det skabte kritik, og alle-

og sikret at bankerne kan beholde deres
indlan. Men dermed er problemerne ikke
slut. For krisen i bankverdenen har faet
kurserne pa aktier til at falde. Og da en
stor del af bankernes egenkapital er an-
bragt i aktier, er bankernes kapital dermed
faldet i veerdi.

Det har overalt faet bankerne til at
holde igen med deres udlan. Selv gode,

Derfor har flere og flere lande udbyg-

get deres politik og kagber nu ligefrem ak-
tier i ngdlidende banker for at tvinge dem
til at 1dne penge ud.

Der er dog ikke udsigt til en bglge af

nationaliseringer af bankerne. Alle rege-
ringerne har ladet forsta at bankaktierne
skal seelges til private nar krisen er ovre. ¢



Fallitban

RADGIVERNE. Hvordan skal EU svare pa
den finansielle krise? Bar striben af kon-
kurser og skattebetalte redningsplaner i
milliardklassen abne et nyt kapitel med
strammere regulering og demokratisk
kontrol med bankerne?

Hvis svaret afhaenger af hvem man
spgrger, er der ikke meget tvivl om hvad
EU-Kommissionen gnsker. Den 22. okto-
ber 2008 offentliggjorde Kommissionen
navnene pa den radgivningsgruppe (High
Level Group) som skal komme med indstil-
linger til EU’s topmade i foraret 2009 om
EU’s svar pa krisen, og persongalleriet
skulle hurtigt vise sig kontroversielt. Blandt
de otte medlemmer er der nemlig to med
en baggrund i de mest omstridte finans-

virksomheder, samt en embedsmand og
en politiker der begge er kendt som varme
tilheengere af "selvregulering” pa finans-
omradet.

Lehman Brothers

Seerligt én person i gruppen har pakaldt
sig opmaerksomhed. Det er Rainer Masera,
der i 2007 blev udpeget som administre-
rende direktar for en afdeling af den kon-
kursramte

amerikanske

investerings-

bank Lehman

Brothers. Det

var Lehman

Brothers’ kon-

kurs som mere

end nogen an-

den enkelt-

begivenhed

satte skub i

den finansielle

krise i septem-

ber i ar. Inves- :
teringsbanken  Rainer Masera, fhv. direktor
havde sat me- i Lehman Brothers.

get store sum-

mer i de sakaldte subprimelan som for
cirka syv ar siden sa ud til at give millioner
af fattige amerikanere hab om at eje deres
hus, men som i dag driver mange af dem
fra hus og hjem. Blandt Lehman Brothers
kunder pa dette omrade, finder vi Danske
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Kontroversielle navne fra finansverdenen

skal komme med bud pa hvordan
EU skal reagere pa finanskrisen.

kers folk skal radgive EU

Bank, der ifglge bankens egen opgarelse
fra september 2008 har haft cirka 1,8 milli-
arder kroner ude at svgmme. Heraf reg-
nede banken i september med at cirka 600
millioner kr. ville blive tabt.

Citibank

Ogséa den ameri-
kanske bank
Citibank har en
repreesentant i
Kommissionens
nye radgivnings-
gruppe. Citibank
var fra marts
2007 den starste
bank i USA.
Ogsa Citibank
satsede store
penge pa sub-
primelanene og
kom i store van-
skeligheder i 1g-
bet af 2008. To gange greb den amerikan-
ske regering ind med stgtte til banken pd i
alt 50 milliarder dollars, eller hvad der sva-
rer til den samlede arlige u-landsbistand
fra den rige verden til u-landene. Trods
dette risikable og dyre eventyr til trods har
Kommissionen udpeget Onno Ruding til at
radgive EU om svaret pa krisen. Ruding er
naestformand for Citicorp-koncernen der
ejer Citibank.

Onno Ruding, naest-
formand for Citicorp-
koncernen der ejer Citibank

Deregulatoren
Udover de to kontrover-
sielle navne fra bankver-
denen, er valget af Callum
McCarthy ogsa en gjenab-
ner. McCarthy er gverste
chef for det britiske finans-
tilsyn, Financial Services
Authority (FSA). Han har
en fortid i den store briti-
ske bank Barclays Bank og
har haft en karriere hvor
han er hoppet frem og til-
bage mellem den private
sektor og statslige institu-
tioner.

Som chef for FSA har

Callum MecCarthy, chef for
det britiske finanstilsyn.

han valgt flere af sine hgjt betroede folk
blandt tidligere kolleger i toppen af
finansverdenen, sdsom Thomas Huertas
der leder tilsynet af banksektoren, og som
har mange ar i Citibank pa sit CV.

Callum McCarthy har ofte veeret hardt
kritiseret for at foretreekke "selvregulering”,
seerligt efter at britiske bankkunder for far-
ste gang i 140 ar var i stormlgb mod en
bank for at fa deres penge. Det var da
Northern Rock var p4 fallittens rand. En
undersggelse foretaget af det britiske par-
lament konkluderede siden at Northern
Rock-affeeren kunne have veeret undgéet
hvis finanstilsynet havde grebet ind.

Friedman-apostlen

Udover disse navnkundige personer fra
finansverdenen teeller Kommissionens
radgivningsgruppe ogsa en bergmt polsk
politiker, nogle ville sige berygtet. Det er
Leszek Balcerowicz fra Polen som beken-
der sig til Milton Friedman, den mest yder-
liggdende nyliberalistiske gkonom i det 20.
arhundrede og arkitekten bag Pinochet-
regimets gkonomiske politik:

»Jeg bor i Polen som nu er frit, og jeg
regner Milton Friedman for at veere en af
de centrale intellektuelle arkitekter bag mit
lands frihed,« sagde Balcerowicz i novem-
ber 2006 pa et tidspunkt hvor han bestred
posten som nationalbankdirektgr. Han var
desuden finansminister og vicepraesident i
Polen i perioden 1989-91
og igen fra 1997-2000. |
den tid var han hoved-
manden bag en barsk libe-
ralistisk gkonomisk politik.
Han har lagt navn til
Balcerowicz-planen fra
1989, som bl.a. farte til en
hurtig liberalisering af det
finansielle system i Polen.

En steerk tradition
Kommissionens
radgivningsgruppe falger i
sporet pé en lang tradition
hvor den private finansielle
sektor leenge har nydt godt
af Kommissionens vilje til

at inddrage de private aktgrer. Det er ikke
ualmindeligt at store private banker ind-
drages direkte i beslutningsprocesserne.

Den nok vigtigste radgivningsgruppe i
nyere tid pa det finansielle omréade var sa-
ledes steerkt domineret af maend med til-
knytning til den finansielle sektor. Det var
den séakaldte Lamfalussy-gruppe som i
2001 kom med forslag til udviklingen af
det finansielle
marked i EU.
Denne gruppe
bestod af syv per-
soner hvoraf de
fem kom fra den
private sektor.

Et af grup-
pens hoved-
forslag var en
mere effektiv
beslutnings-
procedure pa det
finansielle om-
rade, den sa-
kaldte Lamfalus-
sy-procedure,
som bl.a. betyder at den private sektor har
faet en meget direkte rolle i beslutnings-
processen som faste radgivere for beslut-
ningstagerne.

Leszek Balcerowicz, fhv.
polsk Nationalbank-direktar.

Bocian-syndromet

Den finansielle krise rejste en overgang en
debat herhjemme om pressens deekning
af udviklingen pa det finansielle omrade.

| debatten blev der rejst kritik af journali-
sternes brug af bankernes egne folk som
eksperter. Interessen koncentrerede sig
blandt andet om Danske Banks analytiker
Steen Bocian som ofte optreeder som var
han et neutralt vidne til markedernes ud-
vikling. Men - indvendte mange - Bocian
er som radgiver for Danske Bank en mand
med seerinteresser.

Om denne debat seetter sit aftryk pa
medierne ma tiden vise. Hvad Kommissio-
nen angar, ser det ikke ud til at den fgler
trang til at vride sig fri af Bocian-syndro-
met. P4 EU-niveau synes den private fi-
nansielle sektor stadig at nyde privilegeret
adgang til beslutningstagerne. ¢



KAPITALENS FRI BEVAGELIGHED.
Finanskrisen har andret fokus fra lovpris-
ning af de frie kapitalbeveegelser til be-
kymringer over det lgsslupne kapitalmar-
ked. Men forelgbig har EU mere reageret
med ord end med handling.

Der er sat svimlende belgb af til
garantiordninger og opkgb af bankerne,
men det er sket som nationale initiativer,
om end de er godkendt af EU. De store
planer om at stimulere den gkonomiske
veekst er opfordringer til de enkelte lande.

Det mest konkrete initiativ pd EU-ni-
veau indtil nu er forslaget om at haeve det
belgb som bankkunder har garanti for,
hvis en bank gar fallit. Minimumsgaran-
tien haeves fra 20.000 til 50.000 euro - og
muligvis 100.000 naeste ar. Den danske re-

Tilsynet halter pa

gering har i de nzeste to ar givet garanti
for alle belgb uanset starrelse.

Desuden &ndrede EU-Kommissionen
den 15. november reglerne for bankernes
regnskaber, sa veerdipapirer kan registre-
res med starre veerdi.

De- og re-regulering

Med gennemfgrelsen af det indre marked
i starten af 1990’erne blev rammerne i EU
lagt for kapitalens frie beveegelighed pa
tveers af landegreenserne.

Filosofien var - og er - at jo mere ban-
ker, forsikrings- og pensionsselskaber, ka-
pitalfonde og andre finansvirksomheder
kan operere pa hele det europzeiske mar-
ked, jo bedre og billigere bliver de produk-
ter som tilbydes kunderne, og jo mere

det finansielle marked

tempo kommer der pa den gkonomiske
vaekst.

Den fgrste finansielle handlingsplan
kom i 1999 og farte til vedtagelse af de vig-
tigste direktiver i 2004-2006. Desuden var
indfgrelsen af euroen i 2002 et afggrende
bidrag til et integreret finansmarked i EU.

Den nuveerende handlingsplan for
2005-2010 har til formél at skabe et "inte-
greret, abent, konkurrencedygtigt og gko-
nomisk effektivt europeeisk finansielt mar-
ked, og at fjerne de resterende gkonomisk
betydningsfulde barrierer, sa finansielle
tjenesteydelser og kapital kan cirkulere frit
til de lavest mulige omkostninger i hele EU”

Det europeeiske finansmarked er pé
den ene side skabt gennem en afvikling
eller deregulering af nationale ordninger -



. De vigtigste
= finansdirektiver

—_

Om adgang til at udeve virksomhed som
pengeinstitut.

Direktiv 2006/48/EF og Direktiv 2006/49/EF

Direktiv om markeder

IRy 4

. | for finansielle instrumenter

Om regler for veerdipapirhandel, iseer om
investeringsforeninger.
Direktiv 2006/73/EF

Overtagelsesdirektivet
' Om regler og rammer for overtagelses-

+ tilbud for bgrsnoterede selskaber.

. Direktiv 2004/25/EF

| Gennemsigtighedsdirektivet I
Giver udstederne af veerdipapirer pligt til re-
gelmaessigt at afgive preecise oplysninger.

| Direktiv 2004/109/EF

| Prospectus-direktivet §
" Om det prospekt, der skal offentliggares,
nar veerdipapirer optages til handel pa i
fondsbgrserne.
Direktiv 2003/71/EF
==

Markedsmisbrugsdirektivet
Om insiderhandel og kursmanipulation.
Direktiv 2003/6/EF

sakaldt negativ integration. Pa den anden
side er der lagt en ny feelles ramme (posi-
tiv integration) med en reekke EU-love -
som i vid udstraekning bygger pa den
grundtanke, at den bedste regulering sker
via markedskraefterne og de involverede
aktgrers selvregulering.

Europeeisk finanspas
Et af de seneste og vigtigste direktiver
handler om markeder for finansielle in-
strumenter (Markets in Financial Instru-
ments Directive) som tradte i kraft den 1.
november 2007. Formalet var at fjerne bar-
rierer for finansiel aktivitet i EU.

Direktivet sikrer at sa snart en finans-
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Mere regulering og kontrol med finansmarkedet,
lyder budskabet nu fra de europeiske
regeringsledere og Kommissionen i Bruxelles.
Men de har selv vedtaget de EU-regler

som har sluppet kapitalbevaegelserne lgs.

virksomheder: traditionelle bgrser, mar-
kedsformen MHF - multilateral handels-
facilitet, og andre investeringsselskaber.

For de to sidstnaevnte geelder ikke de
samme krav til oplysning om kunder - sa-
kaldt investorbeskyttelse, ligesom andre
forpligtelser er mere lempelige end pa bar-
serne.

Kapitalkrav

Et andet vigtigt direktiv handler om at ban-
kerne ikke mé lane flere penge ud end de
har deekning for.

En vigtig forklaring pa den nuveerende
krise er at bankerne har veeret for ivrige
med at lane penge ud - og nar lantagerne
ikke kunne betale tilbage, havde bankerne
ikke tilstreekkelig kapital til at st imod med.

Reglerne er fastlagt i EU’s kapitalkravs-
direktiv. Direktivet er revideret flere gange i
overensstemmelse med de internationale
bankregler i det sékaldte Basel-samar-
bejde. /£ndringerne er géet i retning af
markedsregulering og bankernes egen
vurdering af kreditrisiko, hvor der tidligere
var mere faste regler for risikovurderingen.

Nye regler i 2004 nedsatte kravene til

egenkapitalen og favoriserede de store
banker som har rad til at udvikle egne
risikosystemer. F.eks. vurderede Jyske
Bank, at de nye systemer ville betyde en
reduktion i kapitalgrundlaget p& naesten 5
mia. kr. eller hvad der svarer til 50 procent
af nuveerende niveau!

| oktober 2008 fremsatte EU-Kommis-
sionen et forslag om at stramme reglerne
til bankernes kapitalkrav, herunder krav
om stgrre selvrisiko hvis man seelger I&n
videre i form af nye veerdipapirer. Forslaget
er at begreense bankernes udlan til en en-
kelt kunde op til en vis graense, og at de
nationale tilsynsmyndigheder skal have
bedre overblik over graenseoverskridende
bankkoncerners aktiviteter.

Forslaget far dog farst virkning fra
2011, og ifglge professor i gkonomi ved
Handelshgjskolen i Arhus Anders Grosen
er det nye forslag slet ikke nok til at img-
degé problemer som dem vi oplever i gje-
blikket pa de finansielle markeder.

Multinationale banker
Mens kapitalbevaegelserne saledes er
vokset langt ud over nationalstaternes

fortsaettes neeste side...
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Starre og faerre banker

Et europaeisk marked med fri konkurrence er en fordel for de store.

Udviklingen inden for banksektoren afspejler dette. Bankerne er blevet feerre og sterre, og de stgrste af dem
sidder pa en stigende del af markedet. Samtidig har flere europeeiske banker udvidet deres aktiviteter i ud-
landet og er blevet multinationale institutioner. Det er seerligt sket i EU's nye medlemslande hvor vestlige
banker nu dominerer den finansielle sektor.

Fra 2001 til 2005 voksede den del af overskuddet hos de 20 stgrste europaeiske banker som kommer fra
andre europzeiske lande end bankens hjemland, fra 18 til 24 procent. Udviklingen i Danmark har fulgt det
europaeiske mgnster. Danske Bank har etableret sig som landets altdominerende bank og star i dag for halv-
delen af samtlige bankaktiviteter.

Nummer to er Nordea - en svensk bank som i 1998 etablerede sig i Danmark med kebet af Unibank. En
anden tendens er at bankerne har kastet sig over handel med nye finansielle produkter, og at andre finans-
virksomheder i stigende grad ggr sig geeldende. Pensionsfonde, forsikringsselskaber og kapitalfonde spiller
en stadig starre rolle.

virksomhed er autoriseret i et land, far
man et finansielt forretningspas som giver
ret til at operere i alle andre lande.

Den anden veesentlige eendring var at
fierne de nationale bgrsers monopol. Ho-
vedformalet var harmoniserede regler for
handel med sével bagrsnoterede som ikke
bgrsnoterede veerdipapirer, uden de hgje -
og fordyrende - oplysningsforpligtelser som
geelder pa regulerede markeder - typisk
de nationale barser. Direktivet abnede for
konkurrence mellem tre typer af finans-
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greenser, og nye opfindsomme finans-
produkter er dukket op, sa er der ikke
etableret et overnationalt tilsyn.

Problemet er blandt andet at flere
europeeiske banker er fusioneret pa tveers
af landegreenserne, sa de reelt er blevet
multinationale. Det rejser spgrgsmalet om,
hvilken national myndighed der skal ud-
@ve kontrollen.

Da de europzeiske regeringsledere
mgdtes til topmade i oktober 2008, kunne
man kun blive enige om at opfordre til et
"koordineret tilsyn pa europeeisk niveau”.

Forud for mgdet var idéen om en feel-
les europeeisk tilsynsmyndighed ellers ble-
vet luftet, men ikke engang den mindre
ambitizgse model med "gruppe-tilsyn” blev
neevnt. Sidstnzevnte ville betyde nedseet-
telse af ad hoc grupper af nationale til-
synsrepraesentanter til at kontrollere mul-
tinationale virksomheder som for eksem-
pel Fortis eller Santander - hvor tilsyns-
repreesentanten for bankens hjemland
(Belgien eller Spanien) har den afgagrende
beslutning.

Det eneste konkrete tiltag var en op-
fordring til de nationale tilsynsrepraesen-
tanter om at mgdes mindst en gang om
maneden for at udveksle information. Men
tilsynsmyndighederne - i Danmark repree-
sentanter for Nationalbanken og Tilsyns-
radet - mgdes allerede regelmaessigt og
afholdt fem telemgder i september.

Svagt tilsyn
Ifalge netmagasinet Euractiv.com afspejler
den forsigtige beslutning at mange lande
frygter at miste kontrollen over deres ho-
vedbanker.

| det nye forslag til kapitalskravs-
direktiv ngjes Kommissionen med at fore-
sl& "kollegier af tilsynsfarende” for banker
med aktiviteter i flere EU-lande. Denne
model bygger ogsa pa ad hoc grupper,
men adskiller sig fra gruppe-tilsyn, fordi
kompetencefordeling mellem de nationale
tilsynsrepraesentanter er uklar. Mange
frygter at denne model i praksis gar det
umuligt at treeffe beslutninger.

| en parallel proces pé forsikringsom-
radet fgrte modstand fra halvdelen af med-
lemslandene til at finansministrene pa deres
mgde i starten af december 2008 fjernede
et forslag om at indfgre "gruppe-tilsyn” af mul-
tinationale forsikringsvirksomheder.

Forbudt at bremse

Begraensning af de frie
kapitalbevaegelser i EU
er sveert af to grunde:
Det er forbudt. Og det

kraever enstemmighed.

MISSION IMPOSSIBLE. Den mang-
lende kontrol med banker og fonde har
pustet liv i gnsker om bedre kontrol med
hvad der sker, men ogsa i krav om at be-
graense de frie kapitalbevaegelser.

En sédan begreensning kunne veere
indfarsel af en sakaldt Tobinskat; en afgift
pa internationale pengeoverfgrsler opkaldt
efter gkonomen James Tobin. Han pegede
pa en mulighed for at bremse spekulative
beveegelser ved at indfgre en slags flytte-
afgift pa betalinger.

Af flere grunde vil det nok i en paen
fremtid forblive et uopfyldt gnske.

En indlysende arsag er at restriktioner
pé betalinger og kapitalbevaegelser i EU er
forbudt.

Det star meget klart og tydeligt i EF-
traktatens artikel 56.

Forbudet mod alle restriktioner geelder
ikke kun mellem EU’'s medlemslande. Det
geelder ogsa i forhold til tredjelande.

Dog er der en lille bitte mulighed,
trods alt.

Veto mod "tilbageskridt”

Nationale restriktioner af kapitalbeveegel-
ser til og fra lande uden for EU er stadig
tilladte - hvis de eksisterede inden
skeaeringsdatoen 31. december 1993.
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Og de restriktioner vil bade kunne af-
vikles og udbygges, i hvert fald i teorien.

At afskaffe de eksisterende restriktio-
ner er forholdsvis nemt. Det kan ggres
med flertalsbeslutning (artikel 57.1 EF-
traktaten), fordi et hovedformal med hele
EU-samarbejdet er at udvide den frie be-
veaegelighed for kapital mest muligt.

At indfare begreensninger er til gen-
geeld meget vanskeligere.

Det kreever enstemmighed (artikel
57.2), fordi det ville veere "tilbageskridt
med hensyn til liberalisering af kapitalbe-
veegelser”

Derved vil ethvert af de 27 medlems-
lande kunne forhindre en sadan be-
greensning.

Nye numre
Men afstemningsregler kan vel laves om?

Jo. Men det kreever ogsé enstemmig-
hed. Desuden kreever det i sagens natur
en politisk vilje.

I ingen de to seneste forhandlinger
om EU’s grundlov - om den afviste EU-
forfatning, og om efterfglgeren Lissabon-
traktaten - er der fra medlemslandenes
regeringer blevet rejst forslag om at
kunne indfare begreensninger pé kapital-
beveegelser.

P4 dette omrade er de eneste foran-
dringer i Lissabon-traktaten, i forhold til
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EU’s forbug

»1.1n
den for rammerne af bestemmelserne i

d .
ette kapitel er afle restriktioner for kg ital
beveegelser mellem m -

tredjelande forbudi

2.1
dnctien for rammerne af bestemmelserne i
R .
te kapitel er alle restriktioner for betalin-
ger mellem Medlemsstat

mellem Medlemsstater;
forbudt.«

emne indbyrdes og
ne og tredjelande

den geeldende Nice-traktat, derfor nye
artikelnumre og enkelte sproglige redige-
ringer.

Spgrgsmalet om mulighederne for at
begreense den frie kapitalbeveaegelighed i
EU er dog blevet stillet andetsteds i EU -
og blevet besvaret.

Utzaenkeligt, sagde Bolkestein

1 2001 spurgte Jonas Sjostedt, davaerende
medlem af EU-Parlamentet for det sven-
ske Vansterparti, hvordan Kommissionen
sa pa en Tobinskat i EU, eller i et af med-
lemslandene.

Kommisseeren Frits Bolkestein forkla-
rede at det var helt og aldeles uteenkeligt.

Foruden forbudet i traktatens artikel
56 ville en s&dan begreensning veere i strid
med forbudet mod diskriminering pa
grund af nationalitet (artikel 12), mod
arbejdstageres frie bevaegelighed (artikel
39), mod etableringsfrihed (artikel 43), og
mod den frie beveegelighed for tjeneste-
ydelser (artikel 49) plus tilsvarende artik-
ler i EU’s aftale med Norge, Island og
Liechtenstein.

Og, tilfgjede Bolkestein for en sikker-
heds skyld:

Kravet pa enstemmighed for at lovgive
om et sadant tilbageskridt indebeerer at
en sadan beslutning i praksis ikke vil veere
mulig. ¢

EF-trakeaten Artikel 56

Flertal og enstemmighed
»ldet det tilstreebes at virkeliggare
malsaetningen om fri kapital-
beveegelighed mellem medlems-
stater og tredjelande i den starst mu-
lige udstreekning, og uden at de gv-
rige kapitler i denne traktat bergres
heraf, kan Radet, der treeffer afgo-
relse med kvalificeret flertal pa forslag
af Kommissionen, vedtage foran-
staltninger om kapitalbeveegelser til
eller fra tredjelande, som vedrgrer di-
rekte investeringer, herunder inve-
stering i fast ejendom, etablering, le-
vering af finansielle tjenesteydelser
eller veerdipapirers adgang til
kapitalmarkeder. Der kreeves
enstemmighed ved vedtagelse i hen-
hold til dette stykke af foranstaltnin-
ger, som er et tilbageskridt i
feellesskabslovgivningen med hensyn
til liberaliseringen af kapitalbeveegel-
ser til eller fra tredjelande.«

EF-traktaten Artikel 57.2
NOTATs fremhaevelser
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1/ - gkonomien
under anklage

I SPILLEKASINOET. Billedet af kapital-
fonde og hedgefonde som greeshoppe-
sveerme stammer fra den tidligere for-
mand for de tyske socialdemokrater
Franz Mintefering, og blev fremsagt ef-
ter en stribe opsigtsveekkende sager,
hvor velrenommerede tyske virksomhe-
der var blevet opkgbt, tamt for veerdier,
og derefter videresolgt beheeftet med en
stor geeld. | Danmark er det sagen om
TDC som har vakt mest opsigt.

Der er tale om en ny moderne form
for gkonomi, hvor det ikke leengere hand-
ler om produktion, arbejdspladser og reel
velstandsstigning. | stedet handler det
blot om en karrusel, hvor virksomheder
anses for et finansielt produkt man kan
handle med og tabe eller vinde penge p4,
deraf navnet kasinookonomi.

Langt anklageskrift

Anklageskriftet mod fondene er langt og

omfattende:

» Skaber ny og stigende ulighed i ver-
den. Det er veldokumenteret at gabet
mellem rig og fattig udvides i den mo-
derne gkonomi. Stgrstedelen af profit-
ten havner i USA, og dernzest EU-lan-
dene.

« Skaber hyppigere og hyppigere kriser

ved at boble gkonomien op ved hjeelp
af l&nefinansieret veekst.

Skaber magtkoncentration. De 100
starste hedgefonde sidder p& 70 pct. af
hedgefond-pengene. Disse 100 udger
sammen med de 25 stgrste kapital-
fonde og syv starste investeringssel-
skaber den helt afggrende finansielle
magt i verden. | de tilsammen 130
kontorhuse traffes beslutninger med
enorme konsekvenser, helt uden of-
fentlig regulering og indblanding.
Skatteunddrager ved ofte at veere regi-
streret i skattely, iseer Luxembourg og
Cayman Islands.

Medvirker til selskabstgmning, da op-
kab af virksomheder oftest er lane-
finansieret, og nar virksomheden szel-
ges igen, star geelden nu i virksomhe-
dens navn.

Veerdiskabelsen gar ikke til den ngd-
vendige langsigtede udvikling af er-
hverv, men mere kortsigtet til aktio-
neerernes interesser i gevinst, og her-
udover til honorarer, advokatsaleerer
0SV.

Nedleegger arbejdspladser i stedet for
at skabe dem; nér en virksomhed er
blevet finansielt "trimmet”, er der oftest
sket massefyringer.

De kommer i sveerme, afgraesser alt, for derefter at flyve videre,
efterladende et goldt og nedbrudt landskab. Kapital- og hedge-fonde
er blevet haengt ud som alteedende graeshoppesvaerme.



ORDBOG:

Kapitalfond: En kapitalfond — eller p& engelsk en private equity fond — er en
fondsdannelse som investerer i ikke-bgrs-noterede selskaber — deraf navnet pri-
vate som modseetning til offentligheden omkring bgrsnoterede selskaber. Typisk
investeres i opkomlinge, hvor man forventer sig en stor fremtid og et stort afkast.

Hedgefond: En hedgefond er en serlig form for investeringsforening. Hedge be-
tyder "at hegne ind", det vil sige at man hegner risikoen ind. Derfor spreder en
hedgefond sine midler over mange forskellige lande og sektorer. Hedgefonde har
friere lovgivningsmaessige rammer, og er derfor berygtede for ogsa at kunne tjene
penge pa faldende aktiekurser. Derfor kan fonden have interesse i at pavirke mar-

kedet negativt med sine opkeb af aktier.

Forskelligt mal med deregulering
Forsvarstalen lyder pa at fondene har
medvirket til at skabe ny dynamik i virk-
somheder, og til at skaffe ngdvendig fi-
nansiering til vicksomheder som havde
sveert ved at finde kapital.
Kasinogkonomien er muliggjort af
it-revolutionen. P4 splitsekunder kan
man overvage hvad der sker rundt om i
verden, der er altid abent pa en eller
anden bgrs. Og avancerede computer-
modeller kan umiddelbart beregne
hvad man kan tjene pa en handel.
Men som Poul Nyrup Rasmussen
skriver: »Tag ikke fejl. Den nye globale
finanskapitalisme er ikke et tilfeeldigt,
spontant eller "naturligt” resultat af de
teknologiske forandringer og nye
kommunikationsmuligheder. Den er
ogsa et politisk projekt, der er vokset
ud af regeringernes deregulering af na-
tionale finansmarkeder, fordi staternes
egne regler var blevet for snaevrex.
Men hvor liberalistiske, konserva-
tive regeringer s& dereguleringen "som

led i deres politiske arbejde for mere
marked - mindre stat,” s& socialdemo-
kratiske regeringer afviklingen af den
nationale regulering "som led i opbyg-
ningen af en europeeisk og global re-
gulering af finansmarkederne,” skriver
Nyrup Rasmussen.

»Men den vision er vi langt fra -
endnu tilfgjer han.

NQOTAT ville gerne spgrge Nyrup,
hvor han tog fejl, da han selv medvir-
kede til de omfattende liberaliseringer,
0g om udsigterne til en europeeisk og
global regulering. Men Nyrup har trods
gentagne opfordringer ikke fundet tid
til at medvirke i denne artikel. ¢

Kilder:

Poul Nyrup Rasmussen: | grédighedens
tid - kapitalfonde og kasinookonomi. In-
formations Forlag 2007.

En udferlig beskrivelse af TDC-forlobet
findes i: Kapitalfonde, ra pengemagt eller
aktivt ejerskab. Robert Spliid. Borsens
Forlag 2007.
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En svaerm kom forbi

Det tidligere danske teleselskab, TDC, er overtaget
af fem amerikanske kapitalfonde. Nu ventes spaendt
pa hvad der er tilbage, nar de videresalger TDC.

FEDEGILDE. Det haederkronede danske teleselskab TDC
star bade i dansk og europeeisk firmahistorie som et skraek-
eksempel pa hvordan et firma kan kere bagleens. For 10 ar si-
den & TDC lunt i svinget. Indteegterne var skyhgje, gaelden
lav, og firmaet kunne naermest selv finansiere sin udenland-
ske ekspansion. Positionen skyldtes blandt andet en unik
steerk stilling pa hjemmemarkedet, og en flot udvikling som
bragte Danmark i international top med blandt andet bred-
bandstilslutning til internettet. Markedsanalytikerne spaede
TDC til at kunne blive en af de helt store telegiganter i Euro-
pa, ja endda i verden.

| det perspektiv er TDC i dag en skygge af sig selv - et
lille telefonselskab uden szerlige vaekstmuligheder. Til sam-
menligning 1a den norske pendant, Telenor, for 10 ar siden
med halvt s god en position - feerre kunder, stgrre geeld,
mindre overskud. | dag tjener Telenor det dobbelte af TDC,
har halvt sa stor geeld, har 6 gange s& mange mobilkunder,
og spés at kunne ekspandere videre ud i verden.

Hvad skete der med TDC? En greeshoppesvaerm kom forbi.

Ca. 70 millioner i personlig lon

Graeshoppesvaermen var fem amerikanske kapitalfonde. De
stiftede til opkabet et feelles selskab - Nordic Telephone
Company (NTC) - og overtog TDC den 1. februar 2006.

| forbindelse med handlen blev TDC'’s administrerende di-
rektgr Henning Dyremose personligt beriget med i alt mellem
63 og 71 millioner kroner, vurderer ekspert i kapitalfonde Ro-
bert Spliid.

Selv om s&danne personlige gevinster er nok sa igjnefal-
dende, og derfor interessante for offentligheden, er det dog
smaéting i forhold til de veerdier selskabet i disse ar tammes
for, vurderer William H. Melody, amerikansk
telekommunikationsekspert og geesteprofessor ved Dan-
marks Tekniske Universitet. Medarbejderstaben beskeeres ar-
ligt i takt med afviklingen. Og de tilbageveerende medarbej-
dere hgrer kun om besparelser her, der og alle vegne.

EU-liberalisering gik forud

Salget af TDC har sin baggrund helt tilbage i 1987 hvor EU-
Kommissionen udgiver sin grgnbog med anbefaling af fuld li-
beralisering i Igbet af 90’erne. | marts 1996 vedtager mini-
strene det afggrende tele-direktiv som kreever fuld liberalise-
ring fra 1. januar 1998.

Den danske socialdemokratisk-radikale regering under
ledelse af Poul Nyrup Rasmussen gik forrest i liberaliserin-
gen. Danmark liberaliserede fuldt ud i 1996. TeleDanmark
blev noteret pa bgrserne i Frankfurt, London og New York al-
lerede i 1994. 1 1999 blev TeleDanmark privatiseret fuldt ud
og fik nyt navn, TDC. ¢
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Vil EU fa

graeshopperne
under kontrol?

STYR PA FONDENE. Tidligere statsmini-
ster Poul Nyrup Rasmussen har faet nok
af kapital- og hedgefondes heergen. | sep-
tember 2007 udkom hans bog om fond-
ene og kasinogkonomien med titlen "I
gradighedens tid”. Siden da har han fra sin
post som formand for de europeeiske so-
cialdemokrater og medlem af EU-Parla-
mentet arbejdet for en ny EU-lovgivning
som skal stille krav om fondene.

Det er der forelgbig kommet to initiati-
ver ud af. En opfordring fra EU-Parlamen-
tet til EU-Kommissionen om at tage initia-
tiver, og sidelgbende hermed en vedta-
gelse i det danske folketing som palagger
regeringen ogsa at tage sagen op i EU’s
Ministerrad.

Men i EU-Parlamentet blev Nyrups
forslag udvandet, og den meget liberalisti-
ske kommissaer for omréadet taver.

Nyrup undlod
at statte sig selv
EU-Parlamentet vedtog Poul Nyrup Ras-
mussens initiativ den 23. september 2008.
Det skete med et overveeldende flertal pa
562 stemmer ud af de 673 til stede i salen.
Fra de danske EU-politikere var der en-
stemmig opbakning, dog undlod Folke-
beveegelsen mod EU at stemme.

Forud var gaet maneders forhandlin-
ger mellem forfatteren, Poul Nyrup Ras-

Poul Nyrup Rasmussen undlod
at stemme for sine egne forslag

- af hensyn til kompromisset med hajreflgjen.

mussen, og de liberale og kristelig-kon-
servative for at f& dem med pa vognen.
Initiativet skal nemlig have opbakning fra
mindst halvdelen af Parlamentets 785
medlemmer for at blive vedtaget. EU-Par-
lamentet har med andre ord normalt kun
indflydelse nar de to starste grupper, so-
cialdemokraterne og de kristelig-konser-
vative er enige.

»Kampen for at na til enighed om et
lovudspil til EU-Kommissionen har veeret
lang og sej. Magtfulde lobbyister har
fulgt processen teet. Meget teet endog.
Og steerke kreefter har vedholdende for-
s@gt at gare det helt af med min rapport,«
skriver Nyrup pé sin hjemmeside. »Det er
ingen hemmelighed at vi ikke har faet
samtlige af vores oprindelige forslag
med. Men vi har néet et tilfredsstillende
kompromis.«

Kompromisset betagd at venstreflgjen
og de Grgnne til den endelige afstemning
fremsatte 15 endringsforslag, heraf en
del som Nyrup havde frafaldet i kompro-
mis-forhandlingerne. Samtlige andrings-
forslag blev stattet af SF, JuniBeveegel-
sen, Folkebevaegelsen, og delvist af DF,
men blev massivt nedstemt af liberale og
kristelig-konservative (med R, V og K),
mens socialdemokraterne med Nyrup i
spidsen var i den situation at matte und-
lade at stemme for deres egne forslag -
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af hensyn til kompromisset med hgjreflg-
jen.

Med vedtagelsen i EU-Parlamentet
palaegges EU-Kommissionen at komme
med et lovgivningsinitiativ inden 1. januar
2009. Men den ansvarlige kommissaer pa
omradet Indre Marked, den meget liberali-
stiske irer, Charlie McCreevy, er lunken og
nglende.

Nolende kommisseerer

og regeringer

Under EU-Parlamentets debat ved vedta-
gelsen i september 2008 sagde kommis-
seer McCreevy:

»Jeg mener ikke det er ngdvendigt pa
nuveerende tidspunkt at behandle hedge-
fonde og kapitalfonde over samme laest
som den vi anvender for den regulerede
sektor«

McCreevy henviste til at man ogsa
»bgr vaere opmaerksom pé de positive ef-
fekter ved kapitalfondenes aktiviteter«, og
tilfgjede »uden selvsteendige velfeerds-
fonde, kapitalfonde og lignende, vil Euro-
pas bedring efter de aktuelle finans-
uroligheder blive langsommerex.

Den 1. december 2008 lgftede kom-
missaren slgret for hvordan EU-Kommis-
sionen forestiller sig at den vil reagere pa
EU-Parlamentets beslutning. | en tale til
EU-Parlamentets gkonomi- og valuta-

v
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Nu vil bade det danske folketing og EU-Parlamentet

have styr pa kapitalfonde og hedgefonde. Begge

steder har man vedtaget opfordringer. Men den ansvarlige
EU-kommissaer kan nasten ikke se behovet.

udvalg fremlagde Kommissionen at den i
farste omgang, frem til februar 2009, vil
fare forskellige konsultationer for at af-
deekke "risici for de finansielle markeder
hvis vi fortseetter med at forlade os pa de
nuveerende regulerende rammer omkring
hedgefonde og banker”

Kommissionens undersggelser skal
ifglge kommissaeren ogsa svare pa disse
spargsmal: Hvad vil veere formalet med en
lovgivning og tilsyn? Hvem skal kontrol-
lere? Hvordan kan vi veere sikre pa at for
meget dbenhed ikke dreeber hedgefon-
dene og dermed smider barnet ud med
badevandet?

Ogsa i Danmark har regeringen veeret
steerkt nglende. Et flertal uden om rege-
ringen har dog vedtaget at Danmark ogsa
skal presse péa via Ministerradet.

| maj 2008 blev der i Folketingets
Europaudvalg opnaet principiel enighed
om at udforme et dansk udspil til EU. Alle
partier bakkede op, undtagen regerings-
partierne V og K.

Det feerdige udspil blev endeligt ved-
taget i november 2008, nu ogsa med
stemmerne fra regeringen - under udsigt
til ellers at ga ind i et nederlag i Folketin-
get. Nu bliver det sa statsminister Anders
Fogh Rasmussens opgave at tage det
danske udspil med til et EU-topmgde. ¢

".

Danmarks 35 gnsker til EU

Alle partier har vedtaget et dansk udspil til
EU, med en gnskeliste til abenhed, kapitalkray,
interessekonflikter og global regulering.

Eksempler pa gnskerne er:

Regler imod ekstreme bonus- og aktieoptions-
ordninger som fgrer til kortsigtet, overdreven
risikotagning. Generalforsamlingerne i bgrsno-
terede selskaber skal godkende aflgnning af be-
styrelsen og direktionen. Kommanditselskaber
skal underlaegges samme krav til abenhed og
gennemsigtighed som aktieselskaber. Banker
skal have pligt til at offentligggre sine egne
vurderinger af solvens (kreditvaerdighed) og
risikoprofil. Harmoniseret regulering af kapital-
og hedgefonde, herunder en ny autorisations-
ordning saledes at alle virker under de samme
abenhedskrav. Regler for at begraense
hedgefondes gaeldsszetning. EU opfordres til at
seette effektivt ind over for de tilbageveerende
europaiske skattely. Arbejde for en effektiv be-
skatning af indtaegterne i kapitalfonde/
hedgefonde og deres forvaltningsselskaber, sa-
ledes at denne indkomst i videst muligt omfang
beskattes i EU. Regler som forebygger
interessekonflikter.

Se hele den 35 punkts lange gnskeliste pa
notat.dk under denne artikel.
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Farst finanskrise. Sa gkonomisk krise. Men det kan
stadig nd at blive vaerre. Det kan vokse til
statsfinansielle kriser. BMU’en ma lgses op i
kontrollerede former, mener gkonom Jesper Jespersen.

Jesper
Jespersen
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OPLOASNING. | for-
leengelse af den fi-
nansielle og gkono-
miske krise venter
ikke kun arbejdslgs-
hed og lavere ind-
komster som vil
ramme brancher,
virksomheder og an-

Krisen vil ogsa fa
konsekvenser pa na-
tionalgkonomisk ni-
veau.

| Island gik det
hurtigt. Her blev fin-
anskrisen umiddel-
bart forvandlet til en statsfinansiel krise.

mer, og hvilken betydning det har at en
kerne af EU-lande - med Danmark som
satellit - indgér i en gkonomisk og mone-
teer union, @MU.

For godt et halvt ar siden - da der sta-
dig var udsigt til en dansk folkeafstemning

om EU-forbeholdene i september, og in-
den de dramatiske krisetegn var naet til

Europa fra USA - talte NOTAT med Anders

Samuelsen fra det EU-venlige Ny (hu Li-
beral) Alliance.

Italien vil koble sig ud

Anders Samuelsen mente at Danmark var

bedst tjent med at undga fuld deltagelse i
@MUen, altsa ikke at skulle erstatte den
danske krone med euro.

»Der er ikke noget i vejen med spille-
reglerne i valutaunionen. Det er spillerne
som ikke opfarer sig som de skal,« sagde
han med henvisning til Italien.

»Euroen bygger pa en gkonomisk til-

pasning blandt de deltagende lande, og at

man laver de ngdvendige reformer. Nar

det ikke sker, sa bliver valutaen svag. En af

bagmaendene bag euroen, ham der indtil
for nylig var finansminister i ltalien (Tom-

maso Padoa-Schioppa, red.) var vicedirek-
ter i den Europeeiske Centralbank, og ikke
en gang han har faet lagt den ngdvendige
kurs i Italien. Nu har Berlusconi sa overta-
get, og det er jo ikke fordi det lige fremmer

troen pa at det vil ske,« sagde Anders Sa-
muelsen.

satte pa forskellig vis.

Et kritisk spgrgsmal er om andre lande
risikerer det samme, eller lignende proble-

Nar du siger at systemet kan brage sam-
men, hvad er det sé du forestiller dig?

»At ltalien pa et eller andet tidspunkt
bliver ngdt til at koble sig ud af systemet,
og i det perspektiv star man tilbage med
en ny form for euro.«

En greesk euro?

Et halvt ar senere star professor i gkonomi
Jesper Jespersen pa et debatmgde pa
Ngrrebro i Kgbenhavn og siger noget der
ligner. Ifglge avisen Financial Times er der
opstaet en diskussion i Graekenland om
en "greesk euro”

Det er Jesper Jespersen ikke forbavset
over:

»@MU-landene har oplevet en periode
med meget forskellig udvikling. Det har
skabt indre spaendinger i @MU’en som
der ikke er nogen mulighed for at be-
graense - bortset fra ved en dyb og lang-
varig recession. Sydeuropa vil fa en reces-
sion i ti ar mere, sddan som @MU’en fun-
gerer« siger han.

De spaendinger som Jesper Jespersen
hentyder til, er ikke sa store pé papiret,
hvis man kigger pa et ar ad gangen: Infla-
tionen er 2-3 procent hgjere i Sydeuropa
end i eurolandene leengere mod nord.

| Igbet af ti ar betyder det at omkost-
ningsniveauet i for eksempel Portugal er
blevet 30 procent hgjere end i Tyskland.

Resultat: Lav vaekst, gget arbejdslas-
hed og stigende betalingsunderskud i
Portugal.

Og det var inden den nuveerende krise
for alvor slog igennem.

Pa Heinesens
afgrund
Betalingsbalanceun-
derskuddet i Greeken-
land, Spanien og Por-
tugal ligger nu pa 10-
15 procent af lande-
nes bruttonationalpro-
dukt, papeger Jesper
Jespersen.

Til sammenligning
14 det danske beta-
lingsbalanceunderskud
pa 5 procent i midten
af 1980’erne. Dengang
gennemfgrte den da-

veerende regering kartoffelkuren og andre
stramninger, og arbejdslgsheden i Dan-
mark rgg op over 12 procent.

»Adskillige sydeuropeeiske lande stéar
saledes pa kanten af det (den tidligere fi-
nansminister) Knud Heinesen kaldte "af-
grunden” men uden mulighed for at for-
bedre konkurrenceevnen gennem en va-
lutakurstilpasning,« siger Jesper Jespersen.

Problemet med betalingsbalanceun-
derskud er at det farer til stgrre udlands-
geeld og flere udgifter i form af afdrag og
renter til udlandet. Og i den forbindelse
hjeelper @MU-medlemskabet ikke.

Tveertimod. Lanene skal betales af lan-
dene selv. Finanspolitik, altsd medlemslan-
denes udgifter og indkomster, er nationale
anliggender.

»En stor test«

Claus Vastrup, professor i gkonomi ved
Aarhus Universitet og tidligere over-
vismand, har en vaesentlig mere positiv
vurdering af @MU’ens resultater, og syste-
mets stabilitet.

»Inflationen er holdt nede, man kan se
en positiv handelseffekt blandt deltagerne,
og det har ikke haft nogen betydning at
landene i eurosamarbejdet ikke har et
selvsteendigt valutapolitisk instrument,« si-
ger han.

Men indebeerer den finansielle krise
ikke at OMU’en befinder sig i en helt ny si-
tuation?

»Jeg vil sige at det ser vanskeligere ud
end for to-tre ar siden. Man har veeret
ngdt til at bruge finanspolitiske midler for
at komme veek fra likviditetsfeelden. Her
synes jeg de politiske ledere har ageret
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ger 1 valutaunionen

a
@OMU-landene har oplevet en periode
med meget forskellig udvikling.

Inflationen er 2-3 procent hajerei |
Sydeuropa end i landene lzengere mod nord. |

hurtigere med bankstatte-ordninger end jeg S
havde forventet. Men det her er en stor test,
muligvis den alvorligste vi hidtil har set,« si-
ger Claus Vastrup, som pa ét punkt er enig
med kritikeren Jesper Jespersen:

»De nye og fattige @MU-lande har faet
et betalingsbalanceunderskud, mens de
gamle og rige har et overskud. Der er op-
staet nye balanceuligheder«.

Men fra den konstatering, og til at tale
om en knagende valutaunion, eller at lande
vil blive ngdt til at melde sig ud af @MU’en
er der, ifglge Claus Vastrup, langt.

Kontrolleret oplasning

Efter at den finansielle krise har bredt sig til
realgkonomien handler de politiske svar om
at kickstarte efterspargsel og investeringer.

Men sa er det at @MU-reglernes be-
graensninger viser sig:

Landene ma ikke stimulere deres gkono-
mier hvis det farer til et budgetunderskud
som er hgjere end 3 procent - eventuelt
midlertidigt opskrevet til 4,5 procent nzeste
ar.

P4 den anden side, hvis OMU’en ikke
fandftes, ville vi sa ikke se en valutakrise hvor
landene konkurrerede med hinanden?

»Jo,« svarer Jesper Jespersen, da en del-
tager pa debatmadet stiller spgrgsmalet.

»Vi ville se et drama i Sydeuropa. Det
veerste der kan ske nu, er at @MU’en falder
fra hinanden. Sa hellere
en kontrolleret oplgsning
som der ogsa findes hi-
storiske fortilfeelde for.
Den latinske valutaunion
(1861-1920, red.) blev op-
lgst og man fik franske,
belgiske og schweiziske
franc samt italienske lire.
Og at den skandinaviske
valutaunion brgd sam-
men og farte til danske,
norske og svenske kroner
ser vi jo ikke i dag som en
dramatisk begivenhed.« ¢
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Flydende valutakurs kommer til 2re igen

Stadig flere debattgrer vil nu have gemt og glemt valgmulighed frem i lyset.

VALUTAVALG. Ja til euroen (og ne; til
kronen) indebzerer at Danmark deltager
fuldt ud i det som kaldes for @MU’ens
tredje fase.

Nej til euroen (og ja til kronen) inde-
baerer "business as usual”, det vil sige den
politik som Danmark har fgrt siden euroen
blev indfart elektronisk i 1999, og som
mgnter og sedler i 2002. Kursen pa den
danske krone vil fortsat falge euroen med
plus/minus 2,25 procent. Renteniveauet
bliver besluttet af den Europzeiske Cen-
tralbank (ECB) i Frankfurt med mindre
danske afvigelser.

Qg sa er der den tredje mulighed; den
som man ikke taler s& meget om.

Hidtil ikke aktuelt
| den omfattende rapport om de danske
EU-forbehold som blev udgivet af DIIS
(Dansk Institut for Internationale Studier) i
juni i ar, fylder @MU-delen 56 sider.

Der stér ikke noget om det tredje al-
ternativ. Det er ikke en tilfeldighed.

»Udredningen begreenser sig til at vur-
dere Danmarks forbehold i lyset af den
hidtidige udvikling,« skriver forfatteren af
@MU-afsnittet, seniorforsker lan Manners.

Da Niels Thygesen, gkonom og med-
lem af den arbejdsgruppe som forberedte
@MU’en og euroen i 1980’erne, pa et
mgde i oktober fortalte om @MU’ens til-
blivelse, kommenterede han ogsé det

tredje alternativ ud fra en bakspejls-
analyse:

»Den mulighed har ikke veeret et gn-
ske i 22 ar« sagde Thygesen.

Liberalister...

Den ikke omtalte, ikke undersggte, og
ikke gnskede mulighed indebeerer at Dan-
mark frakobler kronen fra euroen, og lader
kursen flyde, ligesom kursen pa for ek-
sempel svenske kroner og britiske pund.

Den mulighed er der nu flere debattg-
rer end tidligere som vil lgfte frem i lyset -
fra forskellige politiske udgangspunkter.

Lars Seier Christensen, administre-
rende direktar i Saxo Bank og sponsor for
Liberal Alliance, har talt for en fravigelse
af den hidtidige fastkurspolitik som en
mulighed.

»Blot fordi det i én periode var fornuf-
tigt med en fastkurspolitik betyder det
ikke, at det altid er fornuftigt,« skrev Seier
Christensen i Berlingske Tidende i maj
2008.

...0g socialister
Samtidig har en gruppe som kalder sig
Valutapolitisk Netveerk, haft foretreede for
Europaudvalget og argumenteret for at al-
ternativet med flydende dansk valutakurs
ogsa bliver belyst pa den kommende
eurohgring i Folketinget.

| netveerket indgéar blandt andet Hardy

Hansen, Niels I. Meyer og Villo Sigurds-
son; politiske profiler som ikke lige ligger
politisk pé bglgeleengde med Lars Seier
Christensen.

Ogsa i Sverige optreeder en lignende
forbradring over politiske skillelinjer i sy-
net pa eurodeltagelse og @MU.

Da krisen i den svenske gkonomi for
alvor rullede sig ud i efteraret 2008, skrev
den tidligere udenrigshandelsminister, so-
cialdemokraten Leif Pagrotsky, i avisen
Goteborgs-Posten:

»Nogle er reedselsslagne over det som
man kalder for den sveekkede krone, men
med dagens konjunktur med steerkt sti-
gende arbejdslgshed er det en gave fra
oven.

@konomien blev glemt

P4 den netbaserede erhvervsavis E24!
skrev redaktaren Per Lindwall i starten af
december:

»Lad veere med at lytte til kagleriet om
svensk eurotilslutning. Den sveekkede
krone er den bedste staddeemper som
svensk industri og arbejdsmarked har for
tiden.«

Jesper Jespersen, professor i gkonomi
mener ogsa at det tredje alternativ begyn-
der at presse sig pa. Diskussionen er ude-
blevet pa grund af fastlaste politiske hold-
ninger i den danske debat, mener han.

»Ja-siden domineres af en staerkt pro-



europeeisk flgj hvor de gkonomiske hen-
syn kommer i anden raekke. Og nej-siden
forenes af en meget heterogen samling af
eerkeliberalister, nationalister og socialister
som kun samles om det synspunkt at poli-
tiske beslutninger i videst muligt omfang
bar treeffes nationalt. Alt for sjeeldent er
der diskuteret hvordan den gkonomiske
udvikling er gaet for de enkelte @MU-
lande og i hele eurozonen.«

Korsvejen naermer sig
Feelles for dem som taler om en flydende

valutakurs som et alternativ, er opfattelsen
at den gkonomiske krise indebaerer noget
afgarende nyt.

Eurosamarbejdets interne regelszet -
Stabilitets- og Veekstpagten - er blevet sat
til side. Lande i euro-omradet far proble-
mer med statsfinanserne. Valget af valuta-
politik kan nu fa langt stgrre konsekven-
ser end de renteforskelle som hidtil har
preeget den gkonomiske side af euro-de-
batten.

»Dansk valutapolitik synes at naerme
sig en korsvej,« siger Jesper Jespersen og

Forskellige slags staddeempere

Flydende valutakurs fungerer som en steddaemper for hele samfundet. Nar veerdien
falder pa en valuta, kommer alle til at betale i form af hgjere importpriser, mens

eksportvirksomheder far det lidt nemmere.

Faste valutakurser indebaerer at en gkonomisk krise rammer mere specifikt. Udsatte
virksomheder eller brancher og arbejdsmarkedet ma tage stedet i stedet for.

Fordele:

e En flydende valutakurs behgver ikke forsvares mod spekulation med hgje renter og

nedskeeringer til felge.

® Eksportvirksomheder kan nemmere klare et fald i efterspargslen, arbejdslgsheden

kan begraenses.

Ulemper:

® Usikkerhed om valutakurser og priser, risiko for inflation fordi importvarer bliver

dyrere.

® Importvarer og udlandsrejser bliver dyrere.

foreslar at der nedseettes et uafhangigt
@MU-udvalg som blandt andet vurderer
erfaringer med en flydende valutakurs.

Omvendt ser tilhaengerne af en dansk
eurotilslutning ikke ud til at mene at den
gkonomiske krise forandrer preemisserne
for debatten.

Brug for sammenhold

»Finanskrisen understreger at det koster
Danmark indflydelse at sta udenfor. Men
det er egentlig ikke noget nyt, det styrker
bare argumentet om at euroen grundlaeg-
gende handler om politik,« siger Sofie
Carsten Nielsen, spidskandidat til EU-Par-
lamentet for det Radikale Venstre og ini-
tiativtager til en afstemning pa nettet om
Danmarks forhold til euroen.

Sofie Carsten Nielsen er ikke fortaler
for en feelles ekspansiv finanspolitik med
flere ressourcer til EU-kassen, ligesom
hun heller ikke vil begreense beveegelig-
heden for kapital. Men hun gnsker at EU-
landene skal treekke i den samme retning.

Pa spgrgsmalet om hvad hun vil
bruge sin indflydelse til, som méaske kom-
mende medlem af EU-Parlamentet, siger
hun:

»Jeg har ikke de konkrete gkonomi-
ske lgsninger pa krisen. Mit udgangs-
punkt er at det ikke nytter noget med 27
forskellige lgsninger. Nu har vi brug for
sammenhold mere end nogensinde.« ¢
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Slut med kasino-gkonomien!

Det er ikke nok at regulere finansmarkederne. Der er brug for et mere grundleeggende opger,
siger graesrgdder og faglige organisationer i Europa.

ALTERNATIVE STEMMER. Finans- og
gkonomikrisen har ikke kun faet rege-
ringsledere over hele verden til at snakke
om mere regulering, hjeelpepakker til ban-
kerne og stimulanser til den gkonomiske
vaekst. Krisen har ogsa vakt ny liv i politi-
ske og sociale beveegelser, som gnsker et
mere eller mindre grundleeggende brud
med selve det system der har frembragt
krisen.

Europzisk kampagne

En af de mest aktive beveegelser péa euro-
peeisk plan er ATTAC. Den blev dannet i
1998 i kelvandet pa finanskrisen i Sydgst-
asien og blev iseer kendt for kravet om at
indfgre en lille ekstra skat péa valutatrans-
aktioner.

Forslaget stammer oprindeligt fra den
amerikanske gkonom James Tobin som
dade i 2002 - deraf navnet Tobin-skat.
Med en lille afgift pa alle valutatransak-
tioner pa f.eks. 0,1 procent er det muligt at
begraense international valutaspekulation,

og oven i kgbet skaffe en stor bunke
penge. En sum som ATTAC foresléar at
bruge til at afskaffe den veerste fattigdom i
u-landene.

Men kravet om en Tobin-skat star ikke
alene.

| oktober startede ATTAC en europee-
isk kampagne for at "afvaebne marke-
derne” og keempe for "et andet finansielt
system som seetter stabilitet og solidaritet
for profit”. De forslag som hidtil er kommet
fra regeringslederne "gar ikke langt nok,
eftersom de ikke tager fat om problemerne
i selve det system som star bag krisen,”
hedder det i den feelles udtalelse.

Entusiasme og modstand
Finanskrisen har betydet en ny opblom-
string for beveegelser som stiller krav om
social regulering af finansmarkederne.

»Vi er blevet mere synlige og mere ak-
tive. Vi har et stort ansvar og star med
mange muligheder, men det tager tid,« si-
ger Aurélie Trouvé, talskvinde for ATTAC i

Frankrig. ATTAC har
afdelinger i nzesten
alle europeeiske
lande, men stdr steer-
kest i Frankrig, Tysk-
land og @strig.

»Mange af de krav
0g visioner vi er kom-
met med de sidste ti
ar, er nu blevet mere
relevante. Der har
bredt sig en entu-
siasme, efterhanden som de etablerede po-
litikere har overtaget krav om regulering og
forbud mod skatteparadiser,« siger Hugo
Braun, medlem af ledelsen i Tyskland.

Her har bevaegelsen netop rundet
20.000 medlemmer. En af dens mere
spektakuleere aktioner var en happening
pé Barsen i Frankfurt hvor aktivister fol-
dede et banner ud over tavlen med aktie-
kurser. Teksten lgd: Afveebning af finans-
markederne. Mennesker og milja far
aktioneerinteresser!

Aurélie Trouve,
talskvinde for
ATTAC i Frankrig.
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ATTAC har startet en europaeisk
kampagne for “et andet finansielt
system som seetter stabilitet

og solidaritet for profit”
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Samarbejde med fagbhevaegelsen

Bade i Tyskland og Frankrig har man et
godt samarbejde med dele af fagbeveaegel-
sen, seerligt med faggrupper inden for fin-
anssektoren. | Frankrig er der dannet en
landsdaekkende koordinering i forhold til
finanskrisen mellem fagforeninger og en
reekke beveegelser, blandt andet organisa-
tioner for arbejdslgse og hjemlgse.

Men selv om der konstant er strejker
og demonstrationer i Frankrig mod ar-
bejdslashed og andre effekter af den gko-
nomiske krise, sa understreger Aurélie
Trouvé at venstreflgjen og de sociale be-
veegelser star svagt. Og i en fransk sam-
menhang deekker begrebet "venstreflgj”
alt fra det kriseramte socialistparti til revo-
lutionzere marxister.

Neeste skridt for at samle de europaei-
ske graesrgdder bliver den 10-11. januar i
Paris. Mgdet skal udvikle et feelles svar fra
civilsamfundet pa finanskrisen og den
gkonomiske krise.

Bag indkaldelsen star, foruden
ATTAC, miljgbeveegelsen Friends of the
Earth, bondebevaegelsen Via Campesina,
netveerket Eurodad som arbejder med u-
landsgeeld og udvikling, og flere andre.
Initiativet far stgtte fra blandt andet det
tyske fagforbund for offentligt ansatte
Verdi, uddannelsesforbundet GEW, det
franske CGT-Finans og det engelske
transportarbejderforbund RMT. ¢

Tekst: Age Skovrind
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Prisen for en bankpakke

Regeringen vil skyde milliarder ind i bankerne. Men hvor
meget snor skal det offentlige have med bankerne til gengzeld.
Og hvorfor egentlig ikke lade staten etablere sin egen bank?

BANKPAKKE. | oktober vedtog Folketin-
get en bankpakke. Staten garanterede
bankerne mod ethvert tab i de nzeste to
ar, dog med en selvrisiko pa 35 milliarder.
Nar disse linjer skrives, bebuder regerin-
gen en ny pakke hvor staten vil skyde
penge ind i banksektoren for at tilskynde
bankerne til at udlane flere penge.

Men skal staten bare give penge til de
private banker - uden at kreeve noget til
gengeeld? Er tiden moden til at arbejder-
bevaegelsens partier kommer pa banen
med det gamle krav om samfunds-
overtagelse af bankerne. NOTAT har
spurgt de tre partier leengst til venstre i
folketingssalen.

Smaaendringer

Som det eneste parti sagde Enhedslisten
nej til den farste redningspakke for ban-
kerne. Frank Aaen fra Enhedslisten kritise-
rer de gvrige partier for at pumpe det ek-
sisterende system op med nogle smaaen-
dringer.

»Det mest grundlaeggende, nemlig at
fierne den spekulative del af finans-
sektoren, bliver der ikke gjort noget ved,«
siger han.

Han kreever langt skrappere regler for,
hvad bankerne ma og ikke mé, herunder
afskaffelse af afdragsfrie lan og flekslan.

Desuden vil Enhedslisten oprette et of-
fentligt bank- og kreditvaesen.

Men her star Enhedslisten temmelig
alene.

”Vi lever i en markedsgkonomi”

»Det er ikke statens opgave at eje eller
drive banker. Men i den nuveerende situa-
tion bgr vi midlertidigt veere parat til at
indskyde ansvarlig kapital i et omfang, der
kan stabilisere driften.«

Det skrev Helle Thorning-Schmidt i en
kronik i Politiken den 3. december 2008.

Og i en folketingsdebat forklarede
Morten Bgdskov at et statsligt engage-
ment med tilfarsel af egentlig statslig ka-
pital til banksektoren ikke ma ske uden
betingelser.

»Det er skatteydernes penge, vi seetter
pa hgjkant, og skatteydernes interesser
skal derfor varetages i form af en tilsva-
rende medbestemmelse og medindfly-
delse pa udviklingen i den finansielle sek-
tor«

NOTAT fik ikke Morten Badskov til at
uddybe hvordan medbestemmelse og
medindflydelse skal se ud. Senere har
partiet stillet ni krav til en ny bankpakke,
blandt andet at staten skal veere repree-
senteret i bankernes bestyrelser. Men
Morten Badskov afviser enhver tale om at
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lade det offentlige overtage bankvirksomhe-
den.

»Vi lever i en markedsgkonomi,« konstate-
rer han og mener at den fgrste bankaftale
havde den rette balance, i og med at ban-
kerne selv bidrager til regningen for eventu-
elle bankkrak.

Ole Sohn: Ingen forskel

Ifglge SF's principprogram gar SF ind for en
socialistisk markedsgkonomi med forskellige
former for feelleseje og raderet over blandt
andet den finansielle sektor.

Men Ole Sohn mener ikke at der i den
nuveerende krise er behov for at staten driver
bankvirksomhed.

»Jeg tror ikke at det er det bedste. Maske
er der behov for endnu et indgreb, og i den
forbindelse kan det veere en fordel at konver-
tere statens indskud til aktier. Nar konjunktu-
ren vender, far skatteyderne gevinsten til-
bage.«

Ole Sohn mener ikke det ggr den store
forskel om en bank er privat eller offentlig.

»l alle tilfeelde skal man arbejde ud fra at
projekterne er beeredygtige, og at pengene
kommer tilbage. Skatteborgerne skal ogsa
have en forrentning, med mindre man vil ac-
ceptere et underskud. Men det ville veere
uansvarligt over for skatteyderne, og under-
grave demokratiet pa skatteydernes regning,«
siger Ole Sohn.

Frikadellefars

| modseetning hertil holder Frank Aaen fast i
en malseetning om at samfundet skal eje ban-
kerne, bade i forhold til private kunder og til
erhvervslivet. Men for tiden stiller han kun
krav om at staten etablerer en ny
"spekulationsfri” bank og gennemfgrer
skrappere regulering af de private banker.
Desuden vil han have genetableret en
realkreditinstitution som kan formidle bolig-
I&n, uden at private tjener pa det.

Huvorfor ikke nationalisere hele bank-
sektoren?

»Det tar vi ikke, for det er meget uklart
hvor stor en geeld staten overtager. Hvor
mange usikre veerdipapirer har for eksempel
Danske Bank liggende? De havde 350 mio. i
klemme i IT Factory, og en halv milliard i
Lehman Brothers,« svarer Frank Aaen.

Hovedsigtet er at fa den sunde bank-
virksomhed til at fungere, mener han.

»Der findes fornuftige finansielle instru-
menter, for eksempel ved aftale om kurssik-
ring i forbindelse med boligkgb. Men de sa-
kaldte derivater, eller afledte finansielle instru-
menter, skal forbydes.«

Nar de bliver lgftet op og udformet som
kringlede og fantasifulde investeringsformer,
sa svarer det til at putte en klump kad i en
kadhakker, men ingen kan se hvad der er in-
den i de frikadeller man laver af farsen« siger
Frank Aaen. ¢

#me

Siden sidst

Arets lobbyister

karet

LOBBYPRIS. Tre akto-
rer i biobraendstof-indu-
strien vandt arets pris
for veerste lobbyvirksom-
hed. Det skete ved en hgjtidelighed i Bru-
xelles den 9. december, efter en internet-
afstemning hvor over 8.500 personer har
stemt pé en af de nominerede kandidater.

Over 50 procent af stemmerne gik til
Radet for Malaysisk Palmeolie, den brasili-
anske sukkerindustri UNICA og energi-
selskabet Abengoa Bioenergy. Disse tre
var som samlet gruppe nomineret for de-
res misinformation og forsgg pa at pavirke
vigtige beslutninger i EU-Parlamentet og
Ministerradet ved at pasta at biobreendstof
(eller agrobraendstof, som det kaldes i be-
grundelsen for nomineringen) er et baere-
dygtigt alternativ.

En anden pris uddeles til en politiker
eller embedsmand som ikke har forstéet at
hé&ndtere interessekonflikten mellem sit of-
fentlige hverv og lobbyindustrien. Den gik i
ar til det finske medlem af EU-Parlamentet
Piia-Noora Kauppi som fik 26 procent af
stemmerne.

Som medlem af Parlamentets udvalg
vedrgrende regulering af finanssektoren
har hun veeret en varm fortaler for at be-
greense regulering af banksektoren. Pa
vegne af retsudvalget har hun ogsa vaeret
ordfgrer pa Nyrup Rasmussens beteenk-
ning om kapitalfonde. Kauppi er medlem
af den kristelig-konservative gruppe, men
tiltreeder i januar 2009 en stilling som di-
rektar i det finske Finansbranchens
Centralforbund.

Hun fik prisen for at varetage interes-
serne for sin fremtidige arbejdsgiver, mens
hun stadig er medlem af Parlamentet.

Et af kravene fra priskomitéen er at EU
indfgrer en "svingdgrspolitik”, sddan som
man har det i for eksempel USA. Det vil
sige at en politiker har en karensperiode
og ikke kan ga direkte fra en politisk post
til et job i den private sektor inden for
samme interesseomrade.

Bag prisuddelingen star organisatio-
nerne Corporate Europe Observatory,
Friends of the Earth, Lobbycontrol og
Spinwatch. Siden 2005 har de uddelt
lobbyprisen for at skabe opmaerksomhed
omkring lobbyisters store pavirkning af
beslutningsprocesserne og for at skabe
stor dbenhed og klare retningslinjer.

| &r var prisuddelingen ellers ved at

Der sker hele tiden nyt i forhold til de emner
vi skriver om i NOTAT. Her fortzeller vi kort om
nogle af de seneste initiativer og beslutninger.

blive gdelagt af en retssag som en af de
nominerede kandidater havde anlagt mod
arranggrerne. Det drejer sig om Fritz-Ha-
rald Wenig, direktar i Kommissionens
handelsdepartement.

Det lykkedes to engelske journalister
der foregav at veere lobbyister for et kine-
sisk firma, at fa Wenig til at udlevere flere
fortrolige oplysninger - bl.a. ved at love
ham en anseettelse til 600.000 Euro.

Wenig havde kreevet en erstatning fra
lobbypris-komitéen og at hans navn blev
fiernet fra listen over kandidater. F& dage
far prisuddelingen afviste en belgisk ret
imidlertid hans pastand.

Lees mere i NOTAT for april 2008
om lobbyisme eller sog i artikelarkivet
pa www.notat.dk

Ny traktat-
afstemning

i Irland

LISSABON-TRAKTA-
TEN. Torsdag den 11.
december kunne den ir-
ske udenrigsminister bebude en ny folke-
afstemning i Irland om Lissabon-traktaten.
Det skete i forbindelse med et EU-top-
made i Bruxelles. Her opnaede den irske
regering en reekke tilkendegivelser fra Mi-
nisterradet pa omrader der var politisk fgl-
somme under debatten op til den irske fol-
keafstemning i juni 2008.

Under debatten var Lissabon-traktaten
afskaffelse af ordningen med en fast kom-
misseer til hvert land et af stridspunkterne.
Det kommes nu i mgde med en beslutning
om at alle lande ogsé fremover skal have
en kommissaer hver. Derudover har irerne
faet lofte om at landet ikke vil blive tvunget
til at eendre regler pa skatteomradet, samt
hvad angéar abortspgrgsmal. Endelig vil
irerne fa en styrket garanti for forsvars- og
sikkerhedspolitisk neutralitet.

Denne pakke svarer i forblgffende
grad til den ,plan B* som Jens-Peter
Bonde fra JuniBeveegelsen forudsa i NO-
TAT i juli maned.

Pakken synes desuden ngje skruet
sammen for at vinde flere tilhaengere pa
den irske hgjreflgj. Andre krav fra f.eks.
Sinn Fein og de irske fagforeninger, f.eks.
om garantier for faglige rettigheder, er ikke
imgdekommet i aftalen.

Laes mere i NOTAT for juli/august 2008
om det irske nej eller sog i artikelarkivet
pa www.notat.dk




Seks EU-skibe
t|l kamp mod pirater

Pa et mgde den 8. decem-
¢ ber 2008 vedtog EU’s
udenrigsministre at sende
seks skibe og tre overvag-
ningsfly til Aden-bugten,
hvor sgravere alene i 2008
har angrebet nzesten 100
skibe. Operationen kaldes
"Atalanta” og skal forelgbig vare i et ar.
Den skal ledes af den britiske admiral Phil-
lip Jones. 15 krigsskibe arbejder i forvejen i
omradet, deriblandt det danske "Absalon”.
Nu bliver antallet altsa 21.

Der er dog delte meninger om, hvor
stor betydning EU-skibene vil fa. Den fran-
ske sikkerhedsekspert Jean Duval mener
at der er brug for mindst 100 krigsskibe for
at bekeempe piraterne.

Andre peger p4, at sgrgveriet haenger
sammen med fattigdommen i Somalia, og
det forhold at fiskere fra blandt andet Spa-
nien og Frankrig tager en stor del af de
fisk, som fiskerne fra Somalia tidligere fan-
gede.

(Laes mere i NOTAT for juni 2007
"EU som supermagt” eller sag
pa www.notat.dk under militeer,)

Landbrugsstetten
blev kun heskaret lidt

Der sker naeppe ret me-
get med EU’s land-
brugsstatte far 2013. Det
fremgik af det made,
som EU’s landbrugsmi-
nistre holdt den 28. no-
vember 2008.

Kommissionen
havde foreslaet at statten til de starste
landmaend blev beskaret med 45 procent,
og at de mellemstore og sma landmand
fik deres stgtte beskaret med henholdsvis
25 0g 10 procent.

Men landbrugsministrene ville kun ga
med til at man beskar statten til de starste
landmeend med 4 procent.

Det lykkedes ikke den franske repree-
sentant at komme igennem med et gnske
om at man allerede nu skal fastlaegge reg-
lerne for statten efter 2013. Men pa flere
punkter fik man alligevel lagt nogle ram-
mer. Kun Sverige, England og Letland pro-
testerede.

Blandt andet hedder det at den nye
landbrugspolitik skal fremme “sunde” fo-

Tekst: Sven Skovmand

devarer og seette ambitigse standarder
bade ®inden for og uden for” unionen. Det
betyder i praksis at landbrugsvarer fra
Afrika skal leve op til samme kvalitets-
standarder som EU’s landbrugsvarer - el-
lers skal de péleegges straftold for at
undga 2unfair” konkurrence med europaei-
ske landmeaend.

(Laes mere i NOTAT for maj 2008

om landbrugsstotten eller sag

pa www.notat.dk under landbrug.)

Klima-aftale mnder kritik

CO2-REDUKTION.
Efter mange sveerdslag
har EU vedtaget sit ud-
spil til FN’s klimakonfe-
rence i Kabenhavn i
2009. Det kom pé plads
pa topmgdet den 11.-12.
december 2008, men af-
spejlede store modseetninger blandt med-
lemslandene.

Aftalen fastholder EU’s overordnede
mal om at nedseette CO2-udslippet med
20 procent i 2020, og at heeve andelen af
vedvarende energi fra nu 8 til 20 procent.
Men flere granne organisationer kritiserer
aftalen for at veere uambitigs.

De kritiserer selve den made som
klima-regnestykket er skruet sammen pa.
Det tillader at man kan godskrive klima-
investeringer i udviklingslande. Dermed
kan de rige lande kabe sig fra egne for-
pligtelser.

Aftalen giver ogsa tilladelse til mere
forurening fra den energitunge industri
end farst foreslaet. Landene i @steuropa
fik lempet deres forpligtelser. Desuden far
de statte til energiomstilling fra de penge
som de rige EU-lande tjener pé at seelge
forureningskvoter.

Allerede pa klimaministrenes made
den 4. december 2008 stod det klart at
Polen og Tyskland kunne blive en alvorlig
hindring for at EU kan komme med et
steerkt opleeg. De to lande var som de
eneste ikke repreesenteret med deres mi-
nistre, men kun med embedsmaend. Po-
lens modstand bygger pa at landet i en
arreekke har brugt sine store forekomster
af kul i kraftveerker, og kul har et langt
starre udslip af CO2 end olie og naturgas.

Ogsa Tyskland har et stort forbrug af
kul i sin stal- og cementindustri og kreever
at der tages hensyn hertil.

(Laes mere i NOTAT for juli 2007
om Klimakrisen eller sog i artikelarkivet
pa www.notat.dk under klima.)

Naeste nummer

om EU’s militaere
samarbejde

Hvor langt har EU beveeget sig, fra en gkonomisk
og politisk Union, til ogsa at veere en militeer Union?
Og er det godt eller skidt? Kan EU ggre en positiv
forskel i internationale konflikter, og udgere et al-
ternativ til USA's herredemme? Eller vil et militeert
samarbejde bidrage til mere oprustning og veere et
redskab for gkonomiske interesser?

Det indre vabenmarked

Et nyt lovforslag som skal ggre det europeeiske
vabenmarked mere effektivt, er pa vej i EU-syste-
met. De euro-
peeiske vaben-
producenter -
hvoraf alene de
tyske, franske
og britiske pro-
ducenter i 2006
stod for hele 23
procent af ver-
dens vaben-
eksport - skal
have det lettere. Besveerlige regler inden for alt fra
salg af pistoler til jagerfly, skal nu lettes.

Dele af vabenindustrien jubler - og driver alle-
rede ivrig lobbyvirksomhed for direktivet. Andre ser
direktivet som endnu et farligt skridt mod mere op-
rustning.

Det danske forbehold

Det forsvarspolitiske forbehold forhindrer Danmark
i at deltage i humanitaere missioner i verdens
konfliktomrader. Derfor ma det veek, lyder argu-
mentet. Tvaertimod, lyder svaret. Vi skal ikke pa no-
gen made medvirke til at EU udvikler sig til en mili-
teer supermagt.

Og hvis man tolkede forbeholdet mere fleksi-
belt, kunne Danmark s alligevel deltage i de hu-
maniteere missioner?

Vi ser neermere pa argumenterne for og imod
det danske forbehold som indtil har veeret brugt 17
gange.

Det siger Lissabon-traktaten

Lissabon-traktaten star pa stand-by efter det irske
nej i 2007. Men den er langt fra begravet. Hvis den
en dag treeder i kraft, kommer der flere nyskabelser
med hensyn til det militeere samarbejde. Ifglge arti-
kel 42 vil den gradvise udformning af en feelles EU-
forsvarspolitik "fare til et feelles forsvar, nar Det
Europeeiske Rad med enstemmighed treeffer afgg-
relse herom.”

Ligeledes hedder det at "medlemsstaterne for-
pligter sig til gradvis at forbedre deres militeere ka-
pacitet”

Vi gennemgar betydningen af de nye forslag i
Lissabon-traktaten.

Svar pa quiz:
1-b, 2-b, 3-¢, 4-a, 5-¢, 6-¢, 7-c, 8-a, 9-a, 10-b
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Test din viden

Svarene kan du finde i artiklerne
inde i bladet, eller se de rigtige svar pa side 31.

1. Hvilken valuta skal man give flest danske kroner for?
a) euro b) britiske pund c) dollar

2. Hvilken dansk provinsbank gik ned i 2008?
a) Ringkebing Bank b) Roskilde Bank c) Ribe Sparekasse

3. Hvilket EU-land har lant mange milliarder af Valutafonden
og EU for at undga bankerot?

a) Grakenland b) Belgien c) Ungarn

4. Hvor stort ma et lands offentlige budgetunderskud hgjst veere
(i procent af BNP) ifelge EU’s regler?

a) 3 procent b) 7 procent c) 12 procent

5. | oktober vedtog folketinget en stor bankpakke.
Bankkunder far statsgaranti for deres indestaende op til hvilken greense?

a) 300.000 kroner b) 1 million kroner c) ubegraenset

6. Hvad hedder den irske valuta?
a) pund b) gail c) euro

7. Hvilken amerikansk storbank gik konkurs i efteraret 2008?
a) Brookers Holding b) Dobberman & Sons ¢) Lehman Brothers

8. Hvilken dansk politiker har markeret sig med kritik af kapital- og hedgefonde?
a) Poul Nyrup Rasmussen b) Mogens Camre c) Margrete Auken

9. Hvilket land havde formandskabet i EU i andet halvar 2008?
a) Frankrig b) Irland c) Tjekkiet

10. Hvad kaldes forslaget om en lille afgift pa internationale valutatransaktioner? -
|
a) stamp duty b) Tobin-skat c) swap fix i
-






